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البنك المركزي السعودي

أثبــت النظــام المالــي العالمــي مرونتــه فــي أعقــاب فتــرات الاضطرابــات المصرفيــة التــي حدثــت خلال 2023م، علــى 
ــا علــى خلفيــة جهــود البنــوك المركزيــة لكبــح الضغــوط التضخميــة والحفــاظ  الرغــم مــن ارتفــاع أســعار الفائــدة عالميًً
علــى اســتقرار الأســعار، حيــث تعــد مرونــة النظــام المالــي دلــيالًا علــى فاعليــة أجنــدة الإصلاح فــي مرحلــة مــا بعــد 

الأزمــة الماليــة العالميــة.     

وبالرغــم مــن التحديــات الاقتصاديــة العالميــة والانكمــاش المحلــي فــي الأنشــطة النفطيــة بنســبة 9% علــى أســاسٍٍ 
ســنوي، ســجل الناتــج المحلــي الإجمالــي غيــر النفطــي للمملكــة العربيــة الســعودية نمــوًًا بنســبة 4.4%، وهــو دليــل 
علــى تزايــد دور الأنشــطة غيــر النفطيــة وتحولهــا إلــى محــركٍٍ رئيــس فــي تعزيــز نمــو الاقتصــاد المحلــي. وارتفعــت 
مســاهمة الأنشــطة غيــر النفطيــة فــي إجمالــي الناتــج المحلــي بشــكلٍٍ كبيــر لتبلــغ 49.9%، ويأتــي ذلــك نتيجــةًً لجهــود 

المملكــة المســتمرة فــي تنويــع الاقتصــاد، عبــر المشــروعات المختلفــة ذات الصلــة برؤيــة الســعودية 2030.     

وكان النظــام المالــي عــامالًا رئيسًًــا فــي دعــم النشــاط الاقتصــادي، إذ لا يــزال يتســم بقــدرٍٍ كبيــر مــن المتانــة، وهــو مــا 
يــدل علــى التقــدم الــذي أحرزتــه الجهــات التنظيميــة والمؤسســات الماليــة فــي تحســين الاحتياطيــات والممارســات 
الماليــة. وعملــت البنــوك وشــركات التمويــل ومقدمــو خدمــات المدفوعــات تحــت إشــراف البنــك المركــزي علــى 
توســيع نطــاق الخدمــات الماليــة، لتشــمل جميــع شــرائح القطــاع الخــاص والأفــراد، بمــا يُُســاهم فــي دعــم كفــاءة أداء 

القطــاع المالــي.      

لطالمــا أولــى البنــك المركــزي أهميــةًً بالغــةًً لمتانــة النظــام المصرفــي، بمــا يتماشــى مــع مهامــه فــي المحافظــة 
علــى الاســتقرار النقــدي، ودعــم اســتقرار القطــاع المالــي وتعزيــز الثقــة بــه، ودعــم النمــو الاقتصــادي، حيــث نتــج عــن 
ذلــك تجــاوز جميــع النســب الاحترازيــة للنظــام المصرفــي المتطلبــات التنظيميــة للبنــك المركــزي وللجنــة بــازل للرقابــة 
المصرفيــة، الأمــر الــذي يعكــس اتســام النظــام المصرفــي بمســتويات ســيولة ورســملة قويــة. وحافظــت البنــوك 
ــة  ــام بدورهــا المحــوري فــي دعــم الإصلاحــات الاقتصادي ــر الائتمــان المصرفــي، والقي أيضًًــا علــى قدرتهــا علــى توفي
فــي المملكــة والاســتجابة للطلــب المحلــي المتزايــد. ويأتــي ذلــك مكــمالًا للجهــود المبذولــة لتعزيــز وتعميــق الســوق 

الماليــة المحليــة لتلبيــة الاحتياجــات التمويليــة للاقتصــاد.   

ويُُعــد تطويــر بنيــة تحتيــة متقدمــة للنظــام المالــي أحــد أهــم أولويــات البنــك المركــزي. وقــد تجلــى ذلــك فــي قطــاع 
المدفوعــات الســعودي، وتطــوره المســتمر لخدمــة احتياجــات الأفــراد والشــركات علــى حــدٍٍ ســواء.   

ومــن شــأن برامــج ومبــادرات رؤيــة الســعودية 2030، إلــى جانــب تعزيــز متانــة النظــام المالــي؛ المســاهمة فــي تعزيــز 
اســتمرار النمــو فــي الاقتصــاد الســعودي فــي عــام 2024م. ومــع ذلــك، وفــي ظــل حالــة عــدم اليقيــن التــي يشــهدها 
الاقتصــاد العالمــي، والتــي قــد تســاهم فــي انتشــار عــدد مــن المخاطــر الماليــة بشــكلٍٍ أســرع، يواصــل البنــك المركــزي 
مراقبــة التطــورات الاقتصاديــة العالميــة والمحليــة لدعــم سياســات الاســتجابة اللازمــة؛ لضمــان اســتمرار دور النظــام 

المالــي فــي دعــم النشــاط الاقتصــادي، بمــا يتماشــى مــع أهــداف البنــك المركــزي.  



جدول المحتويات

1. الاقتصاد العالمي

2. الاقتصاد المحلي

الإطار 2-1: زيادة تنويع تدفقات الحساب الجاري من قطاع السياحة 

الإطار 2-2: اللجنة الوطنية للاستقرار المالي

الإطار 2-3: التطورات المالية الكلية للقضايا المتعلقة بالمناخ

3. القطاع المصرفي

الإطار 3-1: إطار السياسة الاحترازية الكلية للبنك المركزي

4. المؤسسات المالية غير المصرفية

1.4 قطاع شركات التمويل

الإطار 4-1-1: التطورات التنظيمية في قطاع شركات التمويل

الإطار 4-1-2: خدمات الدفع الآجل في المملكة العربية السعودية

الإطار 4-1-3: تطورات الشركة السعودية لإعادة التمويل العقاري

2.4 قطاع التأمين

الإطار 4-2-1: التطورات التنظيمية في قطاع التأمين

3.4 مؤسسات السوق المالية 

الإطار 4-3-1: أطر كفاية رأس المال لمؤسسات السوق المالية

7

17

31

43

26
28
29

41

44
52
53
 
54
56
60
61
65

5. البنى التحتية للأسواق المالية، وشركات المدفوعات، والأمن السيبراني 

1.5 البنى التحتية للأسواق المالية

2.5 شركات المدفوعات

3.5 الأمن السيبراني

الإطار 5-1: البيئة التجريبية التشريعية

66

67
71
73
75

    الملخص التنفيذي



(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

الاقتصاد العالمي5

الملخص التنفيذي 

خلافًًــا للتوقعــات الســابقة، أثبــت الاقتصــاد العالمــي فــي عــام 2023م مرونتــه فــي التعامــل مــع التحديــات الناجمــة عــن تبعــات 
الجائحــة. فعلــى الصعيــد العالمــي، أدى تخفيــف حــدة الضغوطــات علــى سلاســل الإمــداد إلــى انخفــاض معــدلات التضخــم عــن 
مســتوياته المرتفعــة. ومــع ذلــك، وفــي ظــل حالــة عــدم اليقيــن المتزايــدة التــي يشــهدها الاقتصــاد العالمــي، لا تــزال هنــاك 
مخاطــر تهــدد الآفــاق الاقتصاديــة. بالإضافــةٍٍ إلــى ذلــك، يمكــن أن يؤثــر اســتمرار ارتفــاع أســعار الفائــدة، مصحوبًًــا بالتوتــرات 
الجيوسياســية والمخاطــر المحتملــة المرتبطــة باســتدامة الديــن فــي البيئــة الماليــة الكليــة العالميــة. ويبــرز ذلــك بشــكلٍٍ خــاص 
فــي تنامــي عــبء الديــن حــول العالــم، إذ أصبــح مــن أبــرز القضايــا التــي تواجههــا القطاعــات غيــر الماليــة، لا ســيما فــي الــدول 

ذات الحيــز المالــي المحــدود. 

ًـا، أثبــت الاقتصــاد المحلــي متانتــه، إذ ســجل تراجعًًــا طفيفًًــا فــي عــام 2023م نتيجــةًً لانخفــاض  فــي خضــم حالــة عــدم اليقيــن عالمي�
الأنشــطة النفطيــة. وبالرغــم مــن ذلــك، واصلــت المملكــة اتخــاذ خطــوات ثابتــة تهدف إلى تحقيق مســتهدفات برامجهــا التنموية، 
وكانــت المبــادرات المرتبطــة برؤيــة المملكــة 2030 المحفــز الرئيــس لذلــك. وعلــى وجــه الخصــوص، انعكســت المبــادرات المتعلقــة 
بتمكيــن القطــاع الخــاص فــي زيــادة دور الأنشــطة غيــر النفطيــة فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي، وانخفضــت معــدلات البطالــة بيــن 

الســعوديين فــي عــام 2023م إلــى أقــل مســتوى تاريخــي لهــا، ممــا يعكــس أهميــة القطــاع غيــر النفطــي فــي الاقتصــاد. 

ويُُعــزى تباطــؤ التضخــم فــي عــام 2023م إلــى اســتقرار أســعار المــواد الغذائيــة وأســعار النقــل. وعلــى الرغــم مــن رفــع البنــك 
ــا. وســجلت  المركــزي لأســعار الفائــدة أربــع مــرات فــي عــام 2023م، إلا أن عــرض النقــود بمفهومــه الواســع ســجل نمــوًًا قويًً
الميزانيــة العامــة للدولــة عجــزًًا فــي عــام 2023م بســبب انخفــاض العائــدات النفطيــة وزيــادة الإنفــاق. ومــن ناحيــة أخــرى، ســجل 

ًـا عـلـى الرـغـم ـمـن انخـفـاض الـصـادرات النفطـيـة. الحـسـاب الـجـاري فائـضً

واســتمر النمــو فــي أصــول وقــروض القطــاع المصرفــي الســعودي فــي عــام 2023م، مدفوعًًــا فــي المقــام الأول بائتمــان 
قطــاع الشــركات، والــذي تجــاوز فــي نمــوه ائتمــان الأســر. وحافظــت البنــوك علــى كفايــة ســعتها التمويليــة لدعــم الإصلاحــات 
الاقتصاديــة فــي المملكــة. ومــن المُُتوقــع أن يســتمر التوســع فــي الائتمــان الممنــوح للقطــاع الخــاص، بمــا فــي ذلــك المنشــآت 
متناهيــة الصغــر والصغيــرة والمتوســطة، مرفــودًًا بالآفــاق المواتيــة للنمــو فــي الأنشــطة غيــر النفطيــة بدعــم مــن المبــادرات 
الحكوميــة. وحافــظ القطــاع المصرفــي خلال عــام 2023م علــى الجــودة العاليــة للأصــول، مــع مســتويات منخفضــة مــن القروض 
المتعثــرة وتغطيــة عاليــة للمخصصــات. وواصلــت البنــوك الحفــاظ علــى معاييــر ائتمــان متينــة، والالتــزام بمتطلبــات البنــك 
ــل العقــاري.  ــل المســؤول، وإدارة مخاطــر الائتمــان ومعــدل الحــد الأقصــى لنســبة التموي ــادئ التموي المركــزي المتعلقــة بمب
وظلــت مســتويات الســيولة كافيــة حيــث اســتمر النمــو فــي قاعــدة الودائــع مــع وجــود تحــول ملحــوظ إلــى الودائــع الزمنيــة 

والادخارـيـة.

اختتــم القطــاع المصرفــي هــذا العــام بمســتويات احترازيــة متينــة للســيولة، إذ تجــاوزت نســبة تغطيــة الســيولة ونســبة صافــي 
التمويــل المســتقر الحــد الأدنــى المطلــوب مــن قبــل البنــك المركــزي الســعودي. وتمتــع القطــاع برســملة قويــة، إلــى جانــب 
ارتفــاع معــدل كفايــة رأس المــال مــع تجــاوز النمــو فــي حقــوق الملكيــة العاديــة معــدل نمــو الأصــول المرجحــة بالمخاطــر، نتيجــةًً 

لـعـدد ـمـن العواـمـل كتحـسـن مـسـتويات الربحـيـة وارتـفـاع إـصـدارات المـصـارف خلال الـعـام.   

شــهد قطــاع شــركات التمويــل فــي عــام 2023م توســعًًا كبيــرًًا فــي إجمالــي الأصــول، مدفوعًًــا بشــكلٍٍ أســاس بالنمــو فــي 
محافــظ الائتمــان، وخاصــةًً فــي إقــراض الأفــراد والتمويــل غيــر العقــاري. وعلــى الرغــم مــن زيــادة أنشــطة الائتمــان، ظلــت نســبة 
الرافعــة الماليــة ضمــن الحــدود التنظيميــة، ممــا يشــير إلــى القــدرة الكبيــرة لشــركات التمويــل علــى التوســع في أنشــطة الائتمان 
بشــكلٍٍ أكبــر. وعملــت شــركات التمويــل علــى تنويــع مصــادر تمويلهــا بشــكلٍٍ متزايــد مــن خلال منتجــات التمويــل المتنوعــة 
التــي تقدمهــا الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل العقــاري، ممــا مكّّــن القطــاع مــن تحقيــق قــدرٍٍ أكبــر مــن المرونــة فــي إدارة 

الســيولة. وواصــل القطــاع تســجيل الأربــاح، وإن كانــت بمعــدلات أقــل نتيجــةًً لارتفــاع مصاريــف الفائــدة فــي عــام 2023م.
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وشــهد قطــاع التأميــن نمــوًًا فــي إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة فــي عــام 2023م تماشــيًًا مــع نمــو القطــاع غيــر النفطــي. 
ــات )لا ســيما مــن خلال  ــة، وأدى ارتفــاع الاحتياطي وانخفــض معــدل الخســارة فــي القطــاع، الأمــر الــذي عــزز مســتويات الربحي
الزيــادة الكبيــرة فــي احتياطيــات الأقســاط غيــر المكتســبة( وتحســن هوامــش الــملاءة الماليــة فــي توفيــر احتياطيــات وقائيــة 
كافيــة ضــد المخاطــر. وارتفعــت الربحيــة نتيجــةًً للنمــو الملحــوظ فــي صافــي الدخــل وعوائــد الاســتثمار. وعلــى الرغــم مــن ارتفــاع 
أقســاط التأميــن المكتتبــة عبــر الوســاطة، إلا أن حصتهــا فــي معــدل نمــو أقســاط التأميــن المكتتبــة قــد شــهدت انخفاضًًــا 

ًـا، مـمـا يـشـير إـلـى تغـيـر طفـيـف ـفـي دينامـيـكات الاكتـتـاب ـفـي التأمـيـن الصـحـي وتأمـيـن المركـبـات.   طفيـفً

ًـا خلال العــام. واســتمر صافــي دخــل مؤسســات الســوق الماليــة فــي النمــو علــى  أظهــرت مؤسســات الســوق الماليــة أداءًً قوي�
الرغــم مــن ارتفــاع النفقــات التشــغيلية. وارتفــع الإقــراض بالهامــش بينمــا ظلــت معــدلات اســتخدامها مســتقرة. علاوةًً علــى 
ذلــك، شــهدت الســوق نمــوًًا ملحوظًًــا فــي قطــاع التقنيــة الماليــة، وهــو مــا ســاهم فــي ارتفــاع المحافــظ الاســتثمارية الخاصــة 
بالمســتثمرين الأفــراد. وســجلت مســتويات الربحيــة والســيولة لــدى مؤسســات الســوق الماليــة تحســنًًا خلال عــام 2023م، ممــا 

دـعـم رـسـملة القـطـاع والتغطـيـة المطلوـبـة لتلبـيـة احتياـجـات الـسـيولة قصـيـرة الأـجـل.

واصــل قطــاع المدفوعــات فــي المملكــة فــي ممارســة دوره المحــوري فــي النظــام المالــي. كذلــك، ســاعد تطــور البنيــة التحتيــة 
المتقدمــة للأســواق الماليــة وتحســن نمــاذج أعمــال شــركات المدفوعــات فــي تعزيــز الشــمول المالــي. ومــن ناحيــة أخــرى، أدى 
الاســتخدام المتزايــد للتقنيــة فــي أتمتــة العمليــات فــي القطــاع المالــي إلــى زيــادة مخاطــر الحــوادث الســيبرانية والاحتيــال. 
ولمكافحــة هــذه التهديــدات والتخفيــف مــن حدتهــا، اتخــذ البنــك المركــزي عــدة مبــادرات، كتقييــم الخدمــات المشــتركة القائمــة 
علــى التهديــدات الســيبرانية وتصنيــف المخاطــر الســيبرانية حســب القطاعــات، ويواصــل البنــك المركــزي مراقبــة المخاطــر الماليــة 

والتـشـغيلية الناـشـئة ذات الصـلـة لمعالـجـة ـهـذه المـخـاوف بـشـكلٍٍ اـسـتباقي.



الاقتصاد
العالمي
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1. الاقتصاد العالمي

رغــم تراجــع الضغــوط التضخميــة فــي عــام 2023م، إلا أن المخاطــر علــى النظــام المالــي العالمــي لا تــزال ملحوظــة. ويُُعــزى 
ذـلـك إـلـى ارتـفـاع مـعـدلات الفاـئـدة، والتوـتـرات الجيوسياـسـية بالإضاـفـة إـلـى المخاـطـر المحتمـلـة المرتبـطـة باـسـتدامة الدين. 

كان للتحــول نحــو بيئــة أســعار فائــدة مرتفعــة، إلــى جانــب عوامــل أخرى، تأثير ملحوظ على الاقتصاد العالمي. حيث ســجلت معدلات 
نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي فــي الاقتصــادات المتقدمــة فــي مجموعــة العشــرين تباطــؤًًا مســتمرًًا خلال عــام 2023م، 
لتنخفــض إلــى 1.1% فــي المتوســط. ولوحــظ الاتجــاه نفســه فــي اقتصــادات الأســواق الناشــئة فــي مجموعــة العشــرين، إذ انخفــض 
متوســط معــدل النمــو إلــى 3.4% فــي نهايــة عــام 2023م، ومــع ذلــك، كانــت معــدلات النمــو للاقتصــادات الناشــئة أعلــى مــن 
مســتويات النمــو فــي الفتــرة مــا قبــل الجائحــة )الشــكل البيانــي 1-1(. ومــن المُُتوقــع أن يبلــغ النمــو العالمــي 3.2% بنــاءًً علــى أحــدث 

توقعــات صنــدوق النقــد الدولــي الــواردة فــي تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي لشــهر يوليــو 2024م.   

وعكســت مؤشــرات مديري المشــتريات بعض التطورات الإيجابية خلال عام 2023م. فقد ارتفع مؤشــر مديري المشــتريات لقطاع 
الخدمات العالمي بشــكلٍٍ ملحوظ في عام 2023م، ليصل إلى أعلى مســتوى له عند 55 نقطة في أبريل. واســتقر مؤشــر مديري 

المشتريات العالمي لقطاع الصناعات التحويلية خلال عام 2023م، مع ارتفاع طفيف بحلول نهاية العام )الشكل البياني 2-1(.  

الشكل البياني 1-1: معدلات النمو السنوية للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

الشكل البياني 1-2: مؤشر مديري المشتريات

الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين - الوسيط للناتج المحلي الإجمالي الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - الوسيط للناتج المحلي الإجمالي
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المصدر: صندوق النقد الدولي

المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م
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واصلت البنوك المركزية تشديد سياساتها النقدية في إطار مواجهة الموجة التضخمية العالمية.      
 

منــذ مطلــع العــام 2022م، تســارعت وتيــرة ارتفــاع أســعار الفائــدة )الشــكل البيانــي 1-3( وأثــر الارتفــاع المتســارع نســبيًًا لأســعار 
الفائــدة فــي الاقتصــادات المتقدمــة علــى قيمــة عــملات بعــض دول الأســواق الناشــئة ومســتويات التدفقــات الماليــة الخارجــة 

)الشــكل البيانــي 4-1(.

عــادت سلاســل التوريــد إلــى وضعهــا الطبيعــي خلال عــام 2023م، علــى الرغــم مــن ارتفــاع حالــة عــدم اليقيــن بســبب التوتــرات 
الجيوسياـسـية وتباـطـؤ النـشـاط الاقتـصـادي والـتـي تُُمـثـل تحديـًـا لسلاـسـل التورـيـد العالمية.

ًـا مــع الاســتقرار النســبي فــي التوتــرات الجيوسياســية وارتفــاع الإنتــاج الصناعــي، شــهدت سلاســل التوريــد وأســعار الشــحن  تزامن�
ــرًًا  ــا فــي مؤشــرات الأســعار متأث ــا ملحوظًً ــةًً بالعــام 2022م، والــذي شــهد ارتفاعًً مســتويات مســتقرة خلال عــام 2023م مقارن
بتبعــات الجائحــة والصــراع فــي أوكرانيــا )الشــكل البيانــي 1-5( ومــع ذلــك، لايــزال الاقتصــاد العالمــي عرضــة للمخاطــر الناجمــة عــن 
التوتــرات الجيوسياســية المحتملــة بالإضافــة إلــى حالــة عــدم اليقيــن التــي تحيــط بالبيئــة الاقتصاديــة والــذي بــدوره قــد يضيــف 

ضغوـطـات عـلـى سلاـسـل التورـيـد.

الشكل البياني 1-3: معدلات الفائدة
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المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م

الشكل البياني 1-4: إجمالي تدفقات المحافظ  للأسواق الناشئة
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المصدر: بلومبيرغ، معهد التمويل الدولي

الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - وسيط أسعار الفائدةالاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين )المحور الأيمن( - وسيط أسعار الفائدة

إجمالي تدفقات المحافظ للأسهم والدين للأسواق الناشئةمؤشر جي بي مورغان للأسواق الناشئة )المحور الأيمن(
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علــى الرغــم مــن أن انخفــاض الضغــوط علــى سلاســل التوريــد قــد ســاهم فــي تحســن أســواق الطاقــة فــي عــام 2023م، إلا 
أنـهـا ظـلـت متقلـبـة إـلـى ـدٍٍح ـمـا نتيـًةًج لـعـدد ـمـن العواـمـل. 

ففــي ظــل المخــاوف بشــأن تأثيــر تباطــؤ النمــو فــي الاقتصــاد العالمــي، كانــت أساســيات ســوق النفــط متقلبــةًً إلــى حــدٍٍ مــا، حيــث 
بلــغ  متوســط أســعار النفــط 82.5 دولارًًا للبرميــل خلال عــام 2023م )الشــكل البيانــي 1-6(. وبلــغ متوســط الأســعار فــي الثلاثــة 
أشــهر الأولــى مــن عــام 2023م نحــو 83 دولارًًا للبرميــل وســط مخــاوف مــن نشــوء تحديــات أوســع نطاقًًــا علــى الاقتصــاد نتيجــةًً 
للاضطرابــات فــي القطــاع المصرفــي آنــذاك، ويُُعــد ذلــك أحــد العوامــل التــي ألقــت بضلالهــا علــى قــرار مجموعــة الــدول المنتجــة 
للنفــط مــن منظمــة أوبــك والــدول المشــاركة مــن خارجهــا بخفــض الإنتــاج فــي أبريــل كإجــراءٍٍ احتــرازي لضمــان اســتقرار الســوق، 
وســط مخــاوف مــن تباطــؤ فــي الاقتصــاد العالمــي والــذي مــن شــأنه أن يحــد مــن الطلــب علــى الطاقــة. إضافــةًً إلــى ذلــك، أدى 
اســتمرار التوقعــات بشــأن مخاطــر الركــود إلــى جانــب المخــاوف المســتمرة المُُتعلقــة بالطلــب فــي أعقــاب الانخفــاض الكبيــر 
فــي الأنشــطة الصناعيــة فــي الصيــن إلــى مزيــد مــن الانخفــاض فــي أســعار النفــط، لتصــل إلــى أدنــى مســتوياتها عنــد 72 دولارًًا 
ًـا، ارتــدت أســعار النفــط خلال الربــع الثالــث مــن العــام ليبلــغ ســعر خــام  للبرميــل فــي شــهر مايــو. ومــع تراجــع تلــك المخــاوف مؤقت�
برنــت أعلــى مســتوى لــه خلال العــام عنــد 95 دولارًًا للبرميــل فــي ســبتمبر، لينخفــض بعــد ذلــك إلــى 77 دولارًًا للبرميــل بحلــول 

نهايــة العــام )الشــكل البيانــي 7-1(.   

الشكل البياني 1-5: الضغوط على سلاسل الإمداد العالمية
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المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م
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الشكل البياني 1-6: أساسيات سوق النفط
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العرض العالميالاستهلاك العالمي
المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م
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ا، علــى الرغــم مــن اســتمرارية حساســية الســوق بنحــو كبيــر تجــاه  ــا أكثــر اســتقراًرً شــهدت الأســعار فــي ســوق الغــاز الطبيعــي عاًمً
الصدـمـات والأـحـداث الخارجـيـة. 

اســتمرت أســعار الغــاز فــي الانخفــاض منــذ منتصــف ديســمبر 2022م نتيجــة ارتفــاع الإمــدادات مــن الغــاز الطبيعــي المُُســال مــن 
مختلــف المنتجيــن إلــى جانــب الظــروف المعتدلــة نســبيًًا التــي ســاهمت فــي الحــد مــن مســتوى الطلــب والحاجــة إلــى التدفئــة. 
ًـا محــدودًًا خلال العــام، ليبلــغ متوســط الأســعار نحــو 3 دولار لــكل مليون  ونتيجــةًً لذلــك، فقــد شــهدت أســعار الغــاز الطبيعــي تذبذب�

وحــدة حراريــة بريطانيــة )الشــكل البيانــي 8-1(.   

ا بالإضافــة إلــى تشــديد السياســة  ســاهم كلٌٌ مــن تراجــع الضغــوط فــي سلاســل الإمــداد، وانخفــاض أســعار الطاقــة نســبًيً
النقديــة فــي كبــح الضغــوط التضخميــة.   

واصلــت معــدلات التضخــم اتجاههــا التنازلــي فــي كلٍٍ مــن الاقتصــادات المتقدمــة واقتصــادات الأســواق الناشــئة فــي 2023م، 
لتصــل إلــى 5.6% و5.4%، علــى التوالــي. الأمــر الــذي يُُعــزى إلــى عــدة عوامــل منهــا، تشــديد السياســة النقديــة، وانخفــاض 
أســعار الطاقــة والغــذاء، وتحســن اســتقرار سلاســل التوريــد )الشــكل البيانــي 1-9(. وعلــى الرغــم مــن أن أســعار الســلع الأساســية 
شــهدت انخفاضــا ملحوظًًــا خلال عــام 2023م )الشــكل البيانــي 1-10(، فــإن التوتــرات الجيوسياســية المســتمرة يُُمكــن أن تؤثــر 

بشــكلٍٍ ملحــوظ علــى أســعار الســلع الأساســية وبالتالــي معــدلات التضخــم.  

الشكل البياني 1-7: تطورات سوق النفط
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                                                                                             المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م

الشكل البياني 1-8: أسعار الغاز الطبيعي
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المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م

إنتاج النفط الخام أوبك )المحور الأيمن(سعر خام برنت
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الشكل البياني 1-10: مؤشر أسعار السلع

شر
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المصدر: البنك الدولي، ديسمبر 2023م

أدى ارتفــاع مســتويات الديــن وتكاليــف التمويــل إلــى زيــادة كبيــرة فــي المخــاوف المتعلقــة باســتدامة الديــن، لا ســيما 
ـلـدى البـلـدان ذات الحـيـز الماـلـي المـحـدود.  

ارتفعــت مســتويات الديــن علــى نطــاقٍٍ واســع فــوق المســتويات المُُســجلة فــي الفتــرة مــا قبــل الجائحــة. حيــث ارتفعــت 
مســتويات الديــن كنســبة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي فــي الربــع الرابــع مــن عــام 2023م فــي اقتصــادات الأســواق الناشــئة، 
ــا بنســبة 2% علــى أســاسٍٍ ســنوي. وفــي المقابــل، شــهدت الاقتصــادات المتقدمــة ضغوطًًــا أقــل، إذ ســجلت  مســجلةًً ارتفاعًً
مســتويات الديــن كنســبة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي انخفاضًًــا علــى أســاسٍٍ ســنوي نســبته 23% فــي الربــع الأول مــن عــام 
2023م، واســتمرت فــي الانخفــاض طــوال العــام. ومــع ذلــك تظــل القــدرة علــى تحمــل الصدمــات المســتقبلية ومعالجتهــا أحــد 

ــرز المخاطــر الرئيســة المتصلــة بالحيــز المالــي )الشــكل البيانــي 11-1(.    أب

الشكل البياني 1-9: التغير السنوي للرقم القياسي لأسعار المستهلك
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المصدر: صندوق النقد الدولي، أبريل 2024م
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ومــع أن مســتويات الديــن الإجماليــة للأســر والشــركات قــد بــدأت فــي الانخفــاض منــذ ذروتهــا فــي عــام 2020م، فــإن نســبة 
ديــون الأســر إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي فــي الاقتصــادات الناشــئة قــد ارتفعــت بثبــاتٍٍ نســبي منــذ عــام 2022م )الشــكل 
البيانــي 1-12(. وعــاودت معــدلات ديــون قطــاع الشــركات كنســبة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي إلــى مســتوياتها خلال 
الفتــرة مــا قبــل الجائحــة، الأمــر الــذي يُُعــزى إلــى النمــو الاســمي فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي وليــس إلــى انخفــاضٍٍ كبيــر فــي 
مســتويات الديــن )الشــكل البيانــي 1-13(.  ومــع ذلــك، فــإن ارتفــاع تكاليــف التمويــل قــد تــؤدي إلــى زيــادة أعبــاء الديــون وتزايــد 
الضغــوط علــى قــدرة خدمــة الديــون فــي كلا القطاعيــن، وفــي ظــل مســتويات أســعار الفائــدة المرتفعــة نســيبًًا، فــإن التحــدي 

تـجـاه إدارة نـقـاط الضـعـف المرتبـطـة بالدـيـون ـقـد تؤـثـر عـلـى النـمـو ـفـي القطاـعـات غـيـر المالـيـة.  

الشكل البياني 1-13: نسبة ديون قطاع الشركات غير 
المالية إلى الناتج المحلي الإجمالي

الشكل البياني 1-12: نسبة ديون قطاع الأسر 
إلى الناتج المحلي الإجمالي

                                       المصدر: معهد التمويل الدولي، الربع الرابع 2023م                                       المصدر: معهد التمويل الدولي، الربع الرابع 2023م
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الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين - وسيط نسبة ديون قطاع الأسر 
إلى الناتج المحلي الإجمالي

الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين - وسيط نسبة ديون قطاع الشركات غير المالية إلى الناتج 
المحلي الإجمالي

الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - وسيط نسبة ديون قطاع الأسر
 إلى الناتج المحلي الإجمالي )المحور الأيمن(

الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - وسيط نسبة ديون قطاع الشركات غير المالية إلى الناتج 
المحلي الإجمالي )المحور الأيمن(

ا، في حين ظلت أســواق الســندات متقلبة.   ا ملحوًظً شــهدت أســواق الأســهم في عام 2023م تحســًنً

تراجعــت التقلبــات فــي أســواق الأســهم وســعر صــرف العــملات فــي عــام 2023م، مدفوعــةًً بالتوقعــات المتناميــة فــي النصــف 
الأخيــر مــن العــام بتجنــب الاقتصــاد الأمريكــي للركــود وبــدء البنــك الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي فــي خفــض أســعار الفائــدة. 
وقــد ســاهمت الاســتجابات التنظيميــة والإشــرافية الفعالــة للأزمــة المصرفيــة خلال عــام 2023م بصــورة إيجابيــة فــي أداء 
أســواق الأســهم، وأدى ذلــك إلــى انخفــاض مؤشــر تقلــب الأســهم الأمريكيــة ومؤشــر تقلــب أســعار صــرف العــملات الأجنبيــة دون 
مســتوياتها التاريخيــة1 )الشــكل البيانــي 1-14(. وفيمــا يخــص تقييــم الأصــول، فقــد شــهدت الاقتصــادات المتقدمــة والأســواق 
الناشــئة شــيئًًا مــن التبايــن الطفيــف فــي التقييمــات الماليــة للأصــول. ففــي الاقتصــادات المتقدمــة، تحســنت تقييمــات الأســهم 
إلــى حــدٍٍ مــا فــي نهايــة عــام 2023م لتبلــغ مســتويات مقاربــة لمتوســطها على المــدى الطويل نتيجةًً لمعنويات الســوق الإيجابية. 

بينمــا شــهدت أســهم الأســواق الناشــئة تقلبــاتٍٍ طفيفــة فــي تقييــم الأصــول )الشــكل البيانــي 15-1(. 

1يشــير مؤشــر تقلــب الأســهم الأمريكيــة لســوق عقــود بورصــة شــيكاغو )CBOE( إلــى تقلبــات ســوق الأســهم فــي الأجــل القصيــر بالاســتناد إلــى مؤشــر وكالــة ســتاندرد آنــد بــورز. ويوضــح مؤشــر تقلبــات 
ـصـرف الـعـملات الأجنبـيـة التقلـبـات ـفـي أـسـواق أـسـعار الـصـرف.

الشكل البياني 1-11: نسبة الدين الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي
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المصدر: معهد التمويل الدولي، الربع الرابع 2023م

الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين - وسيط نسبة الدين 
الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي

الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - وسيط نسبة الدين 
الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي )المحور الأيمن(
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الشكل البياني 1-14: تقلبات السوق

    المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م
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متوسط مؤشر تقلبات صرف العملات الأجنبية خلال الفترة 2006م-2023م متوسط مؤشر تقلب السوق خلال الفترة 2006م-2023م

مؤشر تقلب السوقمؤشر جي بي مورغان للنقد الأجنبي

ارتفعــت تقلبــات أســواق الســندات بشــكلٍٍ حــاد فــي 2023م نتيجــةًً للارتفــاع المتســارع فــي أســعار الفائــدة، وزيــادة إصــدارات 
الســندات الحكوميــة، إضافــةًً إلــى ارتفــاع حالــة عــدم اليقيــن فــي توقعــات المســتثمرين بشــأن مســار أســعار الفائــدة فــي 
المســتقبل. وكان هــذا التأثيــر ملحوظًًــا بنحــوٍٍ خــاص فــي عائــدات الســندات الحكوميــة، إذ ارتفعــت لمســتويات قياســية، وبلغــت 
ذروتهــا فــي أكتوبــر. وهــو مــا يُُعــزى بشــكلٍٍ رئيــس إلــى الارتفــاع فــي علاوة المخاطــر، وارتفــاع المعــروض مــن الديــن الحكومــي، 
اســتجابةًً للتوقعــات المتزايــدة بشــأن مســار أســعار الفائــدة وانخفــاض الضغــوط التضخميــة )الشــكل البيانــي 1-16( و)الشــكل 
البيانــي 1-17(. وبلــغ مؤشــر تقديــرات ميريــل لينــش لقيــاس التقلبــات )MOVE( والــذي يشــير إلــى معنويــات ســوق الســندات فــي 

الأجــل القصيــر، مســتويات أعلــى مــن المتوســط التاريخــي منــذ عــام 2006م.   
 

الشكل البياني 1-15: تقييمات الأسواق

المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م
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الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - 
متوسط الأسعار إلى نسبة الأرباح
الاقتصادات الناشئة في مجموعة العشرين - 
المتوسط التاريخي عن الفترة 2006م-2023م

الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين - 
المتوسط التاريخي عن الفترة 2006م-2023م

الاقتصادات المتقدمة في مجموعة العشرين - 
متوسط الأسعار إلى نسبة الأرباح )المحور الأيمن(

اير
ين

اير
فبر

س
مار يل
أبر

و 
ماي

يو
ون

ي
يو

ول
ي

مبر
سبت

وبر
كت

أ
مبر

وف
ن

مبر
س

دي اير
ين

اير
فبر

س
مار

و  
ماي

يو
ون

ي
يو

ول
ي

س
ط

س
أغ

مبر
سبت

وبر
كت

أ
مبر

س
دي اير
ين

اير
فبر

س
مار يل
أبر

و 
ماي

يو
ون

ي
س

ط
س

أغ
مبر

سبت
وبر

كت
أ

مبر
وف

ن
مبر

س
دي اير
ين

اير
فبر

س
مار يل
أبر

و 
ماي

يو
ون

ي
يو

ول
ي

س
ط

س
أغ

مبر
سبت

مبر
وف

ن
مبر

س
دي اير
ين

اير
فبر

س
مار يل
أبر

و 
ماي

يو
ول

ي
س

ط
س

أغ
مبر

سبت
وبر

كت
أ

مبر
وف

ن
مبر

س
دي



(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

الاقتصاد العالمي15

شــهد ســوق ســندات الخزينــة الأمريكيــة انكماشًًــا فــي مســتويات الســيولة بنحــوٍٍ كبيــر، ممــا يشــير إلــى تأثيــر مجموعــة مــن 
العوامــل، منهــا انخفــاض حيــازة البنــك الفيدرالــي الأمريكــي لســندات الخزانــة الأمريكيــة )الشــكل البيانــي 1-18( وانخفــاض القدرة 
الاســتيعابية للوســطاء علــى حيــازة الســندات. وخلال عــام 2023م، أدى تحســن معنويــات المخاطــر إلــى ارتفــاع الطلــب علــى 
إصــدرات الأســواق الناشــئة. ومــع ذلــك، ســاهمت التغيــرات فــي توقعــات أســعار الفائــدة والتصــورات بشــأن ارتفــاع المخاطــر إلــى 

اتســاع فــروق العوائــد علــى الســندات الحكوميــة للاقتصــادات الناشــئة )الشــكل البيانــي 19-1(. 

الشكل البياني 1-16: عائدات سندات حكومية مختارة

المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م

مؤشر تقديرات ميرل لينش للتقلبات )المحور الأيمن( عائدات السندات الحكومية للمملكة المتحدة لمدة 10 سنوات

عائدات السندات الحكومية اليابانية لمدة 10 سنواتعائدات سندات اليورو الحكومية لمدة 10 سنوات
متوسط مؤشر تقديرات ميرل لينش للتقلبات في السنوات الماضية من عام 2006م إلى عام 2023م )المحور الأيمن(

الشكل البياني 1-17: عائدات السندات الحكومية الأمريكية لمدة 10 سنوات وتوقعات التضخم

المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م

الشكل البياني 1-18:  مؤشر سيولة الأوراق المالية الحكومية الأمريكية

المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م
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عائدات السندات الحكومية لمدة 10 سنواتنقطة تعادل التضخم لمدة 5 سنواتنقطة تعادل التضخم لمدة 10 سنوات
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الشكل البياني 1-19: فروق العائد على السندات الحكومية مقارنًةً بالعائد على السندات الأمريكية لآجل 10 سنوات

المصدر: بلومبيرغ، ديسمبر 2023م

*الاقتصادات الناشئة والمتقدمة لدول مجموعة العشرين. 

فروق العائدات إلى عائد السندات الأمريكية لمدة 10 سنوات 
وسيط الاقتصادات الناشئة*

فروق العائدات إلى عائد السندات الأمريكية لمدة 10 سنوات 
وسيط الاقتصادات المتقدمة*

عائد السندات الأمريكية لاستحقاق 10 سنوات
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(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

2. الاقتصاد المحلي

تقليــل  إلــى  تهــدف  التــي  مــن خلال الإصلاحــات  الإنتاجيــة  تنويــع قاعدتهــا  علــى  الســعودية  العربيــة  المملكــة  تعمــل 
الاعتمــاد علــى النفــط وتوســيع نطــاق مصــادر الدخــل. وقــد شــهدت المملكــة مــع وصولهــا إلــى منتصــف رحلــة رؤيــة 2030 
الطموحــة تقدمًًــا ملموسًًــا، الأمــر الــذي يعكــس جديتهــا فــي تحقيــق أهدافهــا علــى مســتوى الاقتصــاد الكلــي.   ويــؤدي 
التنوـيـع الاقتـصـادي وانخـفـاض الاعتـمـاد عـلـى عاـئـدات النـفـط إـلـى تخفـيـف الصدـمـات المحتمـلـة عـلـى الاقتـصـاد المحـلـي. 

ســجل الاقتصــاد الســعودي انخفاضًًــا طفيفًًــا بنســبة 0.8% فــي عــام 2023م مقارنــةًً بارتفــاع نســبته 7.5% فــي عــام 2022م. 
ويُُعــزى هــذا الانخفــاض بشــكلٍٍ أســاس إلــى انخفــاض الأنشــطة النفطيــة، نتيجــةًً لقــرار المملكــة بخفــض إنتــاج النفــط الخــام 
تماشــيًًا مــع نهــج الــدول المنتجــة للنفــط مــن منظمــة أوبــك والــدول المشــاركة مــن خارجهــا، بهــدف الحفــاظ علــى اســتقرار 
ــةًً بارتفــاع نســبته 15% فــي  ــا بنســبة 9% فــي عــام 2023م مقارن ــة انخفاضًً أســواق الطاقــة. حيــث ســجلت الأنشــطة النفطي
العــام الســابق. فــي المقابــل، ســجلت الأنشــطة غيــر النفطيــة نمــوًًا بنســبة 4.4% ممــا خفــض مــن أثــر انكمــاش الأنشــطة 
النفطيــة علــى الناتــج المحلــي الإجمالــي. وارتفعــت مســاهمة الأنشــطة غيــر النفطيــة فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي الكلــي إلــى 
مســتويات تاريخيــة بلغــت 49.9%، الأمــر الــذي يشــير إلــى الجهــود المســتمرة التــي تبذلهــا المملكــة لتنويــع اقتصادهــا مــن خلال 

ــز الطلــب المحلــي فــي الاقتصــاد )الشــكل البيانــي 1-2(.  المشــاريع المختلفــة المرتبطــة برؤيــة 2030، ودورهــا فــي تحفي

الشكل البياني 2-1: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي حسب الأنشطة الاقتصادية الرئيسة  
(السلاسل المتحركة، 2018=100) 

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

استمر الاستهلاك الخاص في دعم النمو الإجمالي بوتيرة أسرع في عام 2023م.   

ــزال الإنفــاق الاســتهلاكي الخــاص يُُســجل معــدلات نمــو إيجابيــة منــذ الربــع الأول مــن عــام 2021م. وفــي عــام 2023م،  لا ي
ارتفــع إجمالــي الاســتهلاك النهائــي بنســبة 5.5% مدعومًًــا بشــكلٍٍ أســاس بالاســتهلاك الخــاص والــذي نمــا بنســبة %5.3 
مقارنــةًً بالعــام الســابق. وســجل إجمالــي تكويــن رأس المــال الثابــت نمــوًًا بنحــو 5.3%، مدعومًًــا بالاســتثمار غيــر الحكومــي والــذي 
ارتفــع بنســبة 6.2% ليصــل الــى أعلــى مســتوى لــه علــى الإطلاق عنــد 750 مليــار ريــال، الأمــر الــذي يعكــس التحســن المســتمر 

فــي أداء القطــاع الخــاص )الشــكل البيانــي 2-2(.
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الشكل البياني 2-2: الناتج المحلي الإجمالي حسب مكونات الإنفاق 
)السلاسل المتحركة، 2018=100، نمو سنوي(

الشكل البياني 2-3: مؤشر مديري المشتريات
)أعلى من 50 نقطة يشير إلى تحسن منذ الشهر الماضي(

ا ببرامج ومبادرات رؤية 2030.    من المتوقع أن يستمر الاقتصاد السعودي في النمو في عام 2024م مدعوًمً

يُُتوقــع أن يُُســجل الاقتصــاد الســعودي نمــوًًا فــي عــام 2024م نتيجــةًً للنمــو فــي الأنشــطة غيــر النفطيــة الــذي تشــهده 
المملكــة، بدعــم مــن برامــج ومشــاريع رؤيــة 2030 والتــي يكتمــل جــزء منهــا فــي عــام 2024م. ومــن شــأن اســتمرار الزخــم فــي 
مســتويات الاســتثمار والاســتهلاك المحلــي للقطــاع الخــاص فــي عــددٍٍ مــن المجــالات كقطاعــي الترفيــه والســياحة إضافــةًً إلــى 
اســتمرار التحســن فــي ســوق العمــل وارتفــاع مشــاركة المــرأة فــي القــوى العاملــة، دعــم النمــو فــي الأنشــطة غيــر النفطيــة. 
وتُُشــير توقعــات صنــدوق النقــد الدولــي إلــى نمــو الاقتصــاد الســعودي بنســبة 1.7% فــي عــام 2024م،2 وأن ترتفــع مســاهمة 

الناتــج المحلــي الإجمالــي غيــر النفطــي إلــى نحــو 71 % مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي بحلــول عــام 2028م.3   

استمر مؤشر مديري المشتريات في الارتفاع في عام 2023م، مما يعكس التحسن الملحوظ في أداء القطاع الخاص.    

وكدليل على الزخم الإيجابي في نمو الأنشطة غير النفطية على مدى السنوات الثلاث الماضية، ظل مؤشر مديري المشتريات4  
أعلــى مــن المســتوى المحايــد )50(، ليســجل متوســط المؤشــر نحــو 58.3 نقطــة خلال العــام مقارنــة بنحــو 56.5 نقطــة فــي عــام 

2022م مدفوعًًــا بالتطــورات الإيجابيــة التــي يشــهدها الاقتصــاد واســتمرار التحســن فــي الطلب الكلي )الشــكل البيانــي 3-2(.  
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2  تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، يوليو 2024م. 

3  تقرير مشاورات المادة الرابعة )سبتمبر 2023م(. 

4 مؤشر بنك الرياض لمديري المشتريات. 

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

المصدر: بنك الرياض
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انخفض معدل البطالة بين السعوديين ليبلغ أدنى مستوى له في الربع الرابع من عام 2023م.   

يعكــس ســوق العمــل اســتمرار النمــو فــي القطــاع غيــر النفطــي، إذ انخفــض إجمالــي البطالــة للســكان إلــى نســبة %3.4 
ــرة نفســها مــن عــام 2022م.  ــة عــن الفت ــا بمقــدار 0.6 نقطــة مئوي ــع مــن عــام 2023م، ممــا يعكــس انخفاضًً ــع الراب فــي الرب
ــع مــن عــام 2023م  ــع الراب ــه علــى الإطلاق فــي الرب ــة للســعوديين أدنــى مســتوى ل إضافــةًً إلــى ذلــك، ســجل معــدل البطال
ليبلــغ 7.8% مقارنــةًً بنســبة 8.2% فــي الربــع الرابــع مــن عــام 2022م. وســجل معــدل مشــاركة المــرأة الســعودية فــي القــوى 
العاملــة نحــو 35% فــي الربــع الرابــع مــن عــام 2023م، متجــاوزًًا المعــدل المســتهدف لرؤيــة 2030 البالــغ 30%. ويتضــح دور 
برامــج رؤيــة 2030 كبرنامــج تنميــة القــدرات البشــرية وغيرهــا فــي رفــع معــدلات التوظيــف للســعوديين. ومــن المُُتوقــع أن 

تنخـفـض مـعـدلات البطاـلـة بـشـكلٍٍ أكـبـر ـمـع اـسـتمرار النـمـو ـفـي الأنـشـطة غـيـر النفطـيـة.  

علــى الرغــم مــن الضغــوط التضخميــة فــي أســعار إيجــارات المســاكن خلال العــام، تباطــأ معــدل التضخــم الكلــي فــي عــام 2023م، 
مدعومًًــا بانخفــاض تأثير أســعار النقــل والمــواد الغذائية.     

انخفــض معــدل التضخــم الكلــي فــي المملكــة إلــى نســبة 2.3% فــي عــام 2023م مقارنــةًً بنســبة 2.5% فــي العام الســابق. ويُُعزى 
ذلــك إلــى انخفــاض أثــر أســعار المــواد الغذائيــة عالميًًــا علــى الأســعار المحليــة. وكان لأســعار الإيجــارات )المكــون الفرعــي لأســعار 
الســكن والميــاه والكهربــاء والغــاز وأنــواع الوقــود(، التأثيــر الأعلــى علــى مؤشــر التضخــم خلال عــام 2023م )الشــكل البيانــي 4-2(.   
ومــع اســتمرار تعافــي سلاســل الإمــداد العالميــة مــن المُُتوقــع أن يظّّــل معــدل التضخــم في المملكة مســتقرًًا خلال عــام 2024م.  

الشكل البياني 2-4: معدل التضخم السنوي للرقم القياسي لأسعار المستهلك )100=2018(

ظّّلت الظروف النقدية داعمةًً في عام 2023م على الرغم من أسعار الفائدة المرتفعة.

ًـا بنســبة 7.6% فــي عــام 2023م، أي مــا يعــادل 190 مليــار ريــال، علــى  ســجل عــرض النقــود بمفهومــه الواســع )ن3( نمــوًًا قوي�
الرغــم مــن ارتفــاع أســعار الفائــدة. وتُُظهــر العوامــل المؤثــرة علــى عــرض النقــود ارتفــاع مســاهمة صافــي الأصــول المحليــة فــي 
عــرض النقــود )ن3( بنحــو 12.8 نقطــة مئويــة، فــي حيــن انخفضــت مســاهمة صافــي الأصــول الأجنبيــة بنســبة 7.4 نقطــة مئويــة 
)الشــكل البيانــي 2-5(. وبالنظــر إلــى العوامــل الدافعــة لنمــو صافــي الأصــول المحليــة، ســاهم ارتفــاع المطلوبــات علــى القطــاع 
الخــاص بنســبة 9.2 نقطــة مئويــة، وســاهم صافــي المطلوبــات مــن القطــاع الحكومــي بنســبة 6.9 نقطــة مئويــة، وســاهمت 
المطلوبــات مــن مؤسســات القطــاع العــام الأخــرى بنســبة 0.8 نقطــة مئويــة. وكان لنمــو صافــي الأصــول الأخــرى بنســبة 4.1 

نقطــة مئويــة تأثيــر ســلبي علــى صافــي الأصــول المحليــة.  
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ســجل إجمالــي الودائــع المصرفيــة ارتفاعًًــا بنســبة 7.8 % فــي عــام 2023م. ويُُظهــر توزيــع الودائــع ارتفاعًًــا فــي الودائــع الزمنيــة 
والادخاريــة بنســبة 32 % فــي عــام 2023م، لتُُشــكل حوالــي 32.2 % مــن عــرض النقــود، وهــي أعلــى نســبة منــذ عــام 2008م. 
وش��جعت بيئــة أســعار الفائــدة المرتفعــة المودعيــن علــى التحــول مــن الودائــع خاليــة العوائــد إلــى الودائــع الزمنيــة والادخاريــة، 
فــي حيــن تراجعــت الودائــع تحــت الطلــب والودائــع الأخــرى شــبه النقديــة فــي عــام 2023م بنســبة 1.2 % و4.9 % علــى التوالــي. 
بالإضافــة إلــى ذلــك، ســجل النقــد المتــداول خــارج المصــارف نمــوًًا بنســبة 6 % فــي عــام 2023م مقارنــةًً بانخفــاض نســبته 2.2 % 

ف�ـي عــام 2022م )الشــكل البيانــي 6-2(. 

الشكل البياني 2-5: العوامل المؤثرة في معدل النمو السنوي لعرض النقود )ن3(

الشكل البياني 2-6: معدلات نمو عرض النقود )ن3( ومكوناته

ظلــت الأوضــاع الاقتصاديــة والماليــة مســتقرة على الرغم من ارتفاع أســعار الفائدة.  

فــي أعقــاب الزيــادة الســريعة فــي نطــاق أســعار فائــدة البنــك الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي منــذ عــام 2022م، ســعيًًا لاحتــواء 
الضغــوط التضخميــة، رفــع بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي أســعار الفائــدة الأساســية إلــى 5.25%–5.5% فــي عــام 
2023م. ورفــع البنــك المركــزي الســعودي أســعار الفائــدة أربــع مــرات خلال عــام 2023م لتصــل إلــى 5.5%–6% وذلــك للحفــاظ 
علــى الاســتقرار النقــدي. وبلــغ متوســط أســعار الفائــدة بيــن البنــوك الســعودية )ســايبور( لمــدة ثلاثــة أشــهر مــا يقــارب %5.9 
ــل المضمــون )ســوفر( لنفــس  ــةًً بمعــدل التموي ــى فــارقٍٍ قــدره 76.6 نقطــة أســاس مقارن فــي عــام 2023م، وهــو مــا يشــير إل
فتــرة الاســتحقاق )الشــكل البيانــي 2-7(. وعلــى الرغــم مــن ارتفــاع أســعار الفائــدة لــدى البنــك المركــزي، ارتفعــت أســعار الفائــدة 
الســوقية بوتيــرةٍٍ أقــل، الأمــر الــذي يُُشــير إلــى اســتقرار الأوضــاع النقديــة. حيــث ســاهمت الإدارة الفعّّالــة لمســتويات الســيولة 

ـفـي دـعـم الأوـضـاع الاقتصادـيـة والمالـيـة.  
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الاقتصاد المحلي22

(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

علــى الرغــم مــن تراجــع الإيــرادات النفطيــة، إلا أن برامــج رؤيــة 2030 الداعمــة للقطــاع غيــر النفطــي وتنويــع مصــادر الدخــل، 
ا مهمـًًـا ـفـي رـفـع الإـيـرادات غـيـر النفطـيـة.  ـقـد أدت دوًرً

انخفضــت الإيــرادات الحكوميــة فــي عــام 2023م بنســبة 4.4% مقارنــةًً بالعــام الســابق، مســجلةًً نحــو 1,212.3 مليــار ريــال. 
ويُُعــزى ذلــك إلــى انخفــاض إيــرادات النفــط بنســبة 12% بعــد تخفيــض المملكــة لإنتــاج النفــط ســعيًًا لتحقيــق الاســتقرار فــي 
الســوق العالميــة للنفــط. وفــي المقابــل، ارتفعــت الإيــرادات غيــر النفطيــة بنســبة 11.4% إلــى 457.7 مليــار ريــال مشــكلةًً 
ــي  ــر الإيجاب ــى التحســن المســتمر فــي النشــاط الاقتصــادي والأث ــدل عل ــرادات، وهــو مــا ي ــي الإي مــا نســبته 37.8% مــن إجمال

للمبــادرات التــي نفذتهــا الدولــة لتنويــع مصــادر الإيــرادات واســتدامة الماليــة العامــة. 

ارتفــع الإنفــاق الحكومــي ليصــل إلــى 1,293.2 مليــار ريــال فــي عــام 2023م، حيــث نمــا خلال العــام بنســبة 11.1% وارتفعــت 
المصروفــات الجاريــة والمصروفــات الرأســمالية بنســبة 8.4% و30% علــى التوالــي. ويُُعــزى ذلــك إلــى تركيــز الحكومــة علــى 
تنويــع الاقتصــاد عبــر توجيــه الإنفــاق نحــو المشــروعات التــي مــن شــأنها المســاهمة فــي دعــم النمــو الاقتصــادي المســتدام 

ــي 8-2(.   )الشــكل البيان

الشكل البياني 2-7: أسعار الفائدة السوقية )لمدة ثلاثة أشهر(

الشكل البياني 2-8: الإيرادات والمصروفات

وبلــغ متوســط مســتويات الســيولة الفائضــة5 نحــو 50.2 مليــار ريــال فــي عــام 2023م مقابــل 55.9 مليــار ريــال فــي عــام 
2022م، الأمــر الــذي يُُشــير إلــى اســتقرار أوضــاع الســيولة خلال العــام. 
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5 السيولة الفائضة = صافي عمليات إعادة الشراء العكسي + أذونات البنك المركزي القائمة. 

 المصدر: البنك المركزي السعودي وبلومبيرغ 

المصدر: وزارة المالية
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المصروفات

نسبة إيرادات النفط من إجمالي الإيرادات )المحور الأيمن(

الإيرادات

نسبة المصروفات الجارية من إجمالي المصروفات )المحور الأيمن(
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الاقتصاد المحلي23

(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

وســجلت المملكــة عجــزًًا فــي ميزانيــة عــام 2023م بقيمــة 80.9 مليــار ريــال مقارنــةًً بفائــضٍٍ قــدره 103.9 مليــار ريــال فــي عــام 
2022م، ليرتفــع الديــن العــام إلــى نحــو 1,050.3 مليــار ريــال. وارتفعــت نســبة الديــن العــام إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي مــن 
23.8 % فــي عــام 2022م إلــى 26.2 % فــي عــام 2023م، والتــي لا تــزال دون مســتويات عامــي 2020م و2021م )الشــكل 

البيانــي 9-2(. 

الشكل البياني 2-9: تطورات المالية العامة

الشكل البياني 2-10: الحساب الجاري

ــا مــع الفائــض  ــا فــي حســابها الجــاري متزامًنً وعلــى الرغــم مــن عجــز الميزانيــة فــي عــام 2023م، ســجلت المملكــة فاًضًئ
لـة ـفـي الأنـشـطة الـسـياحية.  نـد الـسـفر، بـمـا يتماـشـى ـمـع جـهـود المملـكـة المبذوـ ًـا لبـ الأعـلـى تاريخيـً

ًـا بلـغـت ـفـي المتوـسـط  4.5% مــن الناتــج المحلــي  خلال الـسـنوات الخـمـس الماضـيـة، ـسـجل الحـسـاب الـجـاري ـفـي الغاـلـب فوائـضً
الإجمالــي. وعلــى الرغــم مــن زيــادة الــواردات وانخفــاض صــادرات النفــط، ســجل الحســاب الجــاري فــي عــام 2023م فائضًًــا قــدره 
128 مليــار ريــال )3.2 % مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي مقارنــة بفائــض بلــغ 568 مليــار ريــال 13.7 % مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي( 
فــي عــام 2022م، )الشــكل البيانــي 2-10(. وســجل حســاب الخدمــات عجــزًًا يعــادل 4.4% مــن الناتج المحلــي الإجمالي، بإنخفاضِِ 
ملحــوظ مقارنــةًً بمســتوياته قبــل الجائحــة، والتــي بلغــت 6.5% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، وذلــك نتيجــة تحســن فائــض بنــد 

السفر. 

المصدر: البنك المركزي السعودي والهيئة العامة للإحصاء

المصدر: وزارة المالية
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الدين العام القائم

نسية الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي )المحور الأيمن(
نسبة العجز/الفائض إلى الناتج المحلي الإجمالي )المحور الأيمن(
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الاقتصاد المحلي24

(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

تقلــص فائــض الحســاب الجــاري فــي عام 2023م نتيجةًً لاســتمرار الطلــب على الواردات وانخفاض الصادرات.    

ســاهم انخفــاض الصــادرات النفطيــة بنســبة 24%، بالإضافــة إلــى اســتمرار الطلــب علــى الــواردات، فــي التأثيــر علــى الميــزان 
التجــاري فــي عــام 2023م. فعلــى الرغــم مــن التباطــؤ الطفيــف فــي نمــو الــواردات الــواردات )الشــكل البيانــي 2-11(، ارتفعــت 
حصــة الــواردات كنســبة مــن الطلــب النهائــي المحلــي بشــكلٍٍ مطــرد علــى مــدى الســنوات الأربــع الماضيــة )الشــكل البيانــي 

  .)12-2

الشكل البياني 2-11: مكونات الواردات ومعدلات النمو حسب الحجم والقيمة

الشكل البياني 2-12: نسبة الواردات إلى الطلب المحلي النهائي
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المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

المصدر: تحليلات البنك المركزي السعودي

ملاحظة: تشمل الواردات من السلع والخدمات.
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ــا فــي  ــال بنهايــة العــام. فالأصــول الأجنبيــة تدفقــت غالبًً ــار ري ســجل الحســاب المالــي صافــي تدفقــات خارجــة بنحــو 75.6 ملي
أشــكال اســتثمار مباشــر واســتثمارات حافظــة فــي الخــارج )الشــكل البيانــي 2-13(. فــي حيــن ســجلت احتياطيــات النقــد الأجنبــي 
لــدى البنــك المركــزي الســعودي انخفاضًًــا بنحــو 5% بنهايــة عــام 2023م، إلا أنهــا مازالــت كافيــة لتلبيــة متطلبــات الاقتصــاد 

الوطـنـي.

 .
الشكل البياني 2-13: الحساب المالي

المصدر: البنك المركزي السعودي

*أولية. 
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الاستثمارات المباشرة استثمارات الحافظة استثمارات أخرى الأصول الاحتياطية

*
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الإطار 2-1: مساهمة قطاع السياحة في تنوّّع تدفقات الحساب الجاري 

ــة الخارجيــة للمملكــة،  ــا فــي المكان ــر إيجابًً ــة 2030 فــي التأثي ــا لرؤي ــذة وفقًً ــة بالســياحة والمنفّّ ــادرات ذات الصل ــدأت المب ب
فالتدفقــات الكبيــرة مــن عائــدات الســفر تســاهم إيجابًًــا فــي ميــزان الحســاب الجــاري. وقــد تأثــر الحســاب الجــاري تاريخيًًــا 
ًـا رئيسًًــا فــي الحســاب  بصــادرات النفــط، والتــي ســاهمت بشــكلٍٍ رئيــس فــي التأثيــر فــي تحركاتــه. يعــد ميــزان الســلع مكون�
الجــاري، وقــد ســجل ميــزان الســلع باســتمرار فوائــض كبيــرة بمتوســط يبلــغ 457.2 مليــار ريــال فــي الســنوات العشــر الماضيــة. 
وســجل ميــزان الســلع فائضًًــا قــدره 475.9 مليــار ريــال فــي عــام 2023م مقابــل فائــض قــدره 882.3 مليــار ريــال فــي عــام 
2022م. ويعــود الســبب الرئيــس فــي ذلــك إلــى انخفــاض صــادرات النفــط بنســبة 24 %، إلــى جانــب ارتفــاع فاتــورة الــواردات 

مــن الســلع بنســبة 11.2 % الأمــر الــذي يعكــس تســارع وتيــرة مشــاريع رؤيــة 2030 واـسـتمرار ارتـفـاع الطـلـب المحـلـي.

تُُعــد حســابات الدخــل والخدمــات حســابات فرعيــة تمثــل عناصــر غيــر ملموســة ضمــن الحســاب الجــاري. وقد ارتبطــت التغيرات 
ًـا بالخدمــات وتدفقــات تحــويلات العامليــن إلــى الخــارج. وســجل إجمالــي تعــاملات هــذه  فــي هــذه الحســابات الفرعيــة تاريخي�
ــال فــي عــام 2022م )الشــكل  ــار ري ــار ريــال مقابــل 314.2 ملي الحســابات الفرعيــة فــي عــام 2023م عجــزًًا بنحــو 348.1 ملي
البيانــي أ(. وكانــت الفجــوة المتزايــدة فــي الدخــل الثانــوي الناتجــة عــن ارتفــاع المســاعدات الحكوميــة مــع انخفــاض الدخــل 
الأولــي الســبب الرئيــس لاتســاع العجــز فــي عــام 2023م، والــذي فــاق التحســن فــي حســاب الســفر. ومــن المتوقــع أن 
يتقلــص العجــز فــي إجمالــي هــذه الحســابات الفرعيــة مدعومًًــا بارتفــاع عائــدات الســياحة، نظــرًًا لتزايــد أهميــة قطــاع الســياحة 

ًـا ـمـن  جـهـود التنوـيـع الاقتـصـادي ـفـي المملـكـة. كوـنـه ـجـزءًًا هاـمً

الشكل البياني أ: حساب الدخل والخدمات
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المصدر: البنك المركزي السعودي
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ســجل ميــزان الســفر ارتفاعًًــا ســنويًًا نســبته 37.8 % ليصــل إلــى 48.0 مليــار ريــال فــي عــام 2023م، إذ بلــغ إنفــاق الــزوار قرابــة 
135.0 مليــار ريــال، ممــا يعكــس تزايــد التنــوع فــي الحســاب الجــاري والاقتصــاد ككل )الشــكل البيانــي ب(. وســاهمت تغيــرات 
اللوائــح، مثــل تخفيــف القيــود علــى التأشــيرات وتعديــل الإجــراءات الإداريــة المتعلقــة بالســياحة، فــي توســع قطــاع الســياحة، 

حيــث ارتفــع عــدد الــزوار بشــكلٍٍ ملحــوظ بمقــدار 64.8% خلال عــام 2023م.   

الخدمات الدخل الأولي الدخل الثانوي ميزان الدخل والخدمات )المحور الأيمن(

*
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 (المحور الأيمن)عدد الزوار الوافدين  *ميزان السفّر

الشكل البياني ب: ميزان السفر

* تفعيل 10 أنظمة ولوائح سياحية جديدة.
* السماح لجميع حاملي التأشيرات في المملكة بأداء 

مناسك العمرة.

تفعيل التأشيرات السياحية.

المصدر: البنك المركزي السعودي ووزارة السياحة

* بيانات 2023م أولية. 
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الإطار 2-2: اللجنة الوطنية للاستقرار المالي 

ــر القطــاع المالــي فــي المملكــة، لــذا يســاهم التنســيق المســتمر بيــن الجهــات  يعــد الاســتقرار المالــي أحــد أولويــات تطوي
ذات العلاقــة علــى ضمــان تغطيــة جميــع الجوانــب بشــكلٍٍ جيــد. ومــن أجــل التنســيق وتســهيل التعــاون بيــن الجهــات المعنيــة 
الرئيســة فــي النظــام المالــي الســعودي، تأسســت اللجنــة الوطنيــة للاســتقرار المالــي فــي عــام 2015م. وتشــكل اللجنــة 
القنــاة الأساســية لمعالجــة مســائل الاســتقرار المالــي الوطنــي ورصــد نقــاط الضعــف الماليــة بشــكلٍٍ اســتباقي فــي القطــاع 

الماـلـي. 

ــة، والبنــك المركــزي الســعودي،  ــة تشــاورية، وتتضمــن أعضــاءًً مــن وزارة المالي ــة لجن ــي الوطني ــة الاســتقرار المال ــر لجن تعتب
وهيئــة الســوق الماليــة، وهيئــة التأميــن، والمركــز الوطنــي لإدارة الديــن. أُُنشــئت كذلــك لجــان فرعيــة لدعــم أعمــال اللجنــة 
وكفاءتهــا، وضمــان جــودة الجوانــب الفنيــة والإداريــة لهــا. تتولــى اللجنــة التحضيريــة مهمــة تقديــم الدعــم والتوجيــه للجنــة 

الفنيــة المعنيــة بتطويــر الدراســات والمــواد بهــدف ضمــان الجــودة للجنــة الوطنيــة للاســتقرار المالــي. 

تُُقــدم توصيــات اللجنــة الوطنيــة للاســتقرار المالــي علــى شــكل دراســات وتقييمــات تتوافــق مــع أفضــل الممارســات الدوليــة 
لتوفـيـر إرـشـادات مدروـسـة لضـمـان اـسـتقرار النـظـام الماـلـي وتعزـيـزه. 
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الإطار 3-2: التطورات المالية الكلية للقضايا المتعلقة بالتغير المناخي

مــع تزايــد الاهتمــام بالمخاطــر الماليــة المتعلقــة بالتغيــر المناخــي علــى مختلــف المناطــق الجغرافيــة والقطاعــات، مــن 
المهــم تحديــد القنــوات التــي قــد تــؤدي إلــى زيــادة حجــم المخاطــر الماليــة المحتملــة ومــا يرتبــط بهــا مــن آثــار علــى النظــام 
المالــي ككل. ومــع ذلــك، هنــاك حاجــة إلــى بــذل مزيــد مــن الجهــود، ليــس فقــط لتقييــم المخاطــر التــي تواجههــا المؤسســات 
الماليــة الفرديــة، بــل أيضًًــا للنظــر فــي قنــوات نقــل المخاطــر والتداعيــات الســلبية مــن مخاطــر التغيــر المناخــي علــى الاقتصــاد 

الحقيقــي والقطــاع المالــي.  

ــى دون  ــة وخفضهــا بصــورة مثل ــات الغــازات الدفيئ ــى وضــع سياســات شــاملة تضمــن الحــد مــن انبعاث تعمــل المملكــة عل
التأثيــر علــى الجهــود الراميــة لتحقيــق التنميــة والتنــوع الاقتصــادي. وقــد امتــد ذلــك إلــى القطــاع المالــي ليشــمل إدارة 
المخاطــر والتمويــل الطوعــي للخطــط الطموحــة الراميــة إلــى التخفيــف مــن آثــار التغيــر المناخــي والتكيــف معــه للوصــول إلــى 
صافــي انبعاثــات صفريــة بحلــول عــام 2060م. وتهــدف المملكــة إلــى تحقيــق ذلــك مــن خلال إطــار عمــل الاقتصــاد الدائــري 
للكربــون، وهــي إحــدى المبــادرات الرئيســة التــي أقرهــا قــادة مجموعــة العشــرين فــي قمــة الريــاض 2020م، للاســتفادة مــن 
جميــع الحلــول المتاحــة. وتهــدف الجهــود الجاريــة إلــى تحفيــز الاســتثمار الخــاص لدعــم هــذا الإطــار، إذ يوفــر الاقتصــاد الدائــري 

للكرـبـون إـطـارًًا ـشـامالًا ومرنـًـا وعمليـًـا لـلـدول لتخطـيـط المـسـاهمات ـفـي الأـهـداف المناخـيـة المـشـتركة. 

علــى الصعيــد المحلــي، ســاهم التــزام المملكــة تجــاه البيئــة ومســارها الانتقالــي فــي تزايــد جهــود الجهــات الفاعلــة والمهمــة 
فــي القطاعيــن العــام والخــاص، ممــا ألهمهــم لوضــع أهــداف طوعيــة لخفــض الانبعاثــات بدعــم مــن مبادرتــي الســعودية 
الخضــراء والشــرق الأوســط الأخضــر، إذ وُُضعــت هاتــان المبادرتــان لتحقيــق الأهــداف المناخيــة والبيئيــة واســعة النطــاق 
ّـف، والمنافــع المشــتركة للتخفيــف مــن آثــار تغيــر المنــاخ، وحمايــة النظــم البيئيــة( وأهدافهــا الشــاملة، وذلــك مــن  )مثــل التكي�
ــادرات التــي يديرهــا القطاعــان العــام والخــاص. ويُُعــد صنــدوق الاســتثمارات العامــة أحــد الأعضــاء  خلال سلســلة مــن المب
المؤسســين لمبــادرة »الكوكــب الواحــد لصناديــق الثــروات الســيادية«، وهــي شــبكة تضــم مســتثمرين عالمييــن تهــدف 
إلــى احتــواء المخاطــر الماليــة الناتجــة عــن تغيــر المنــاخ فــي إدارة محافــظ الأصــول الضخمــة طويلــة الأجــل. ونجــح صنــدوق 
الاســتثمارات العامــة فــي إصــدار ســندات خضــراء بلــغ إجماليهــا 8.5 مليــار دولار فــي الفتــرة مــا بيــن أكتوبــر 2022م وفبرايــر 
2023م، بمــا فــي ذلــك أول إصــدار مــن نوعــه لســندات خضــراء بأجــل مدتــه 100 عــام، ممــا يعكــس محدوديــة المخاطــر 

الـسـيادية ومنـظـور المـسـتثمرين للـفـرص بـشـأن المـسـتقبل المـسـتدام للمملـكـة. 

ّـف العالمــي الــذي يقيــس الاســتعداد العــام للتغيــر المناخــي مــن خلال النظــر فــي ثلاثــة عناصــر  ووفقًًــا لمؤشــر نوتــردام6 للتكي�
رئيســة وهــي: الجاهزيــة الاقتصاديــة وجاهزيــة الحوكمــة والجاهزيــة الاجتماعيــة، والــذي يُُشــير إلــى انخفــاض فــي مؤشــر 
قابليــة المملكــة للتأثــر وزيــادةًً فــي مؤشــر الجاهزيــة علــى مــر الســنين، الأمــر الــذي يعنــي أن المملكــة العربيــة الســعودية فــي 

وـضـع ملاـئـم نـسـبيًًا لتحـمـل أـثـر التغـيـر المناـخـي )الـشـكل البياـنـي ج(.

مــن ناحيــة أخــرى، قــد تنشــأ مخاطــر ماليــة محتملــة تتعلــق بالمنــاخ مــع مــرور الوقــت، إذ أن قنــوات انتقــال المخاطــر الماليــة 
ذات العلاقــة قــد تتزايــد بفعــل الآثــار المرتــدة وغيــر المباشــرة، والتــي لا تــزال قيــد البحــث والدراســة. وتشــمل المخاطــر 
ــه الأعمــال  ــى حــد مــا مخاطــر الســوق، وهــي مــا تركــز علي ــة، وإل ــي المخاطــر الائتماني الرئيســة التــي تهــدد الاســتقرار المال

البحثيــة المشــتركة علــى المســتوى الدولــي، بمــا فيهــا تلــك التــي يعمــل عليهــا مجلــس الاســتقرار المالــي.  

6 مؤشر البلدان العالمي للتكيف من جامعة نوتردام )ND-GAIN( هو مؤشر مفتوح المصدر يظهر تعرض البلدان الحالي لمخاطر التغير المناخي، ويقيّّم جاهزية البلدان للاستفادة من الاستثمارات 
العامة والخاصة في الأعمال التكيفية. 
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بنــاءًً علــى ذلــك، يعمــل البنــك المركــزي علــى تعزيــز نهجــه فــي فهــم طبيعــة المخاطــر الماليــة المتعلقــة بالمنــاخ ومحاولــة رصدها 
وتقييمهــا ومعرفــة كيفيــة تطورهــا. فالبنــك المركــزي عضــو فــي شــبكة البنــوك المركزيــة والجهــات الإشــرافية لتخضيــر النظــام 
المالي التي تهدف إلى تحديد أفضل الممارسات وتطويرها لتحسين مستوى إدارة مخاطر القطاع المالي وتعزيز الاستثمارات 
في المبادرات المستدامة ذات الانبعاثات المنخفضة مع تحقيق أهداف اتفاق باريس. ويقوم البنك المركزي بتحليل مناسبة 
الســيناريوهات المختلفــة التــي تطورهــا الشــبكة، حيــث أجــرى مقارنــةًً معياريــة شــاملة للســيناريوهات فــي الــدول الأخــرى وآليــة 
التنفيــذ واختبــارات تحمــل الضغوطــات ذات الصلــة أو المصممــة لتلائــم الظــروف الوطنية. وعادةًً ما تُُقســم هذه الســيناريوهات 
ُـدرج فــي مجموعــات تتضمــن: الانتقــال المنظــم، والانتقــال غيــر المنظــم، وســيناريوهات الاحتبــاس الحــراري، والســيناريوهات  وت�
التــي قــد تشــير إلــى فــوات الأوان للحــد مــن التغيــر المناخــي. وتظهــر التعــديلات التــي تجريهــا الــدول فــي الســيناريوهات أهميــة 
التناســق مــع المبــادئ وظــروف الــدول الناميــة مــع متطلبــات الوصــول إلــى صافــي الانبعاثــات الصفريــة بحلــول منتصــف القــرن 

هـذه اـلـدول. مـن ـ بـكل ـ عـلـى المـسـتوى العالـمـي والخـطـط الزمنـيـة الخاـصـة ـ

ًـا إصلاحــات عالميــة ومحليــة لمعالجــة الانبعاثــات  مــع اســتقرار مســتوى أســعار الطاقــة ومســتوى التقلبــات مؤخــرًًا، تُُجــرى حالي�
الصــادرة عــن قطــاع الطاقــة، وذلــك للتخفيــف مــن آثــار تغيــر المنــاخ وتعزيــز المتانــة مــع الحفــاظ علــى أمــن الطاقــة والحــد مــن 
مخاطــر عــدم اســتقرار أســواقها. ويتعيــن تحليــل السياســات والتقنيــات المتعلقــة بالمنــاخ والطاقــة بصفــةٍٍ دائمــة، ومعرفــة مــا 
إذا كانــت الصدمــات مدفوعــة مــن جانــب الطلــب أو العــرض، وذلــك لاخــتلاف أســعار الطاقــة وآثارهــا الماليــة الكليــة المختلفــة. 
وقــد أثبتــت بعــض الدراســات أنــه كلمــا زاد انعــدام أمــن الطاقــة زاد احتمــال تأثــر كفــاءة الاقتصــاد الكلــي ســلبًًا. وتشــمل الآثــار 
ارتفــاع تكاليــف المــواد الخــام، الأمــر الــذي مــن شــأنه أن يــؤدي إلــى ارتفــاع تكاليــف الإنتــاج، ممــا يــؤدي فــي نهايــة المطــاف إلى 

ارتفــاع التضخــم، والــذي يشــير إلــى الحاجــة إلــى اختيــار سياســات تدريجيــة وملائمــة لحمايــة اســتقرار وأمــن الطاقــة.  

فــي هــذا الصــدد، يؤكــد البنــك المركــزي التزامــه بهدفــه المتمثــل فــي الحفــاظ علــى الاســتقرار النقــدي والمالــي، مــع تأييــد 
وجهــة النظــر الرئيســة والتــي تــرى بــأن التنظيــم والإشــراف الحصيــف يدعمــان الــدور الأساســي للحكومــة المركزية في سياســة 
التغيــر المناخــي بمــا يتماشــى مــع هدفهــا مــن خلال تطويــر أســاليب المراقبــة، وضمــان المشــاركة الفعالــة علــى المســتويين 

الوطـنـي والدوـلـي.

الشكل البياني ج: مؤشر نوتردام للتكّّيف العالمي

المصدر: مؤشر نوتردام للتكيف العالمي، حسب التحديث في مارس 2023م للبيانات حتى عام 2021م
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المصدر: البنك المركزي السعودي

3. القطاع المصرفي

بالتزامــن مــع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالي غير النفطي، اســتمرت الأصــول المصرفية بالنمو مدفوعًةً بنمو الائتمان المصرفي 
للقطاع الخاص.

ــرة  ــك بوتي ــال فــي عــام 2023م، وذل ــار ري ــى 3,957 ملي ــي أصــول النظــام المصرفــي نمــوًًا بنســبة 9.3% ليصــل إل ســجل إجمال
أقــل مــن معــدل النمــو فــي عــام 2022م. ويُُعــزى ذلــك النمــو بشــكلٍٍ رئيــس إلــى نمــو المطلوبــات مــن القطــاع الخــاص، والتــي 
شــكلت مــا نســبته 6.3% مــن إجمالــي نمــو الأصــول، بمــا يتماشــى مــع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي للأنشــطة غيــر النفطيــة7   

)الشــكل البيانــي 1-3(. 

استمر القطاع المصرفي بدوره المحوري في تلبية الطلب المستمر على الائتمان لدعم الإصلاحات الاقتصادية للمملكة. 

ارتفــع ائتمــان القطــاع المصرفــي بنســبة 10% فــي عــام 2023م ليصــل إلــى 2,584 مليــار ريــال )الشــكل البيانــي 3-2(، مدعومًًــا 
بالأنشــطة العقاريــة للشــركات. يُُلاحــظ تغيــرًًا فــي ديناميكيــة نمــو الائتمــان، إذ كان نمــوه مدفوعًًــا بشــكل رئيــس مــن الشــركات 
ًـا، بينمــا بــدأت وتيــرة نمــو القــروض العقاريــة للأفــراد  غيــر الماليــة. وظــل الطلــب مــن قطــاع الأفــراد علــى القــروض العقاريــة قوي�
بالعــودة إلــى المســتويات الطبيعيــة كــون معــدلات النمــو التــي شُُــوهدت خلال الفتــرة 2019م-2022م كانــت نتيجــة المســتوى 
المنخفــض آنــذاك. ومــن المُُتوقــع اســتمرار التوســع فــي الائتمــان خلال عامــي 2024م و2025م وأن تكــون الشــركات غيــر الماليــة 
هــي المحــرك الرئيــس لذلــك، بمــا يتماشــى مــع توقعــات اســتمرار النمــو فــي الأنشــطة غيــر النفطيــة. وتأتــي هــذه التوقعــات نتيجةًً 
لمشــاريع البنيــة التحتيــة الضخمــة، حيــث أدت العديــد مــن المشــاريع مثــل نيــوم والبحــر الأحمــر والقديــة إلــى جــذب اســتثمارات 

رأـسـمالية كبـيـرة. 

الشكل البياني 3-1: محركات النمو لأصول القطاع المصرفي

الشكل البياني 3-2: نمو الائتمان 

7 يُُرجى الرجوع إلى فصل الاقتصاد المحلي لمزيد من المعلومات.
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الاحتياطات المصرفية
المطلوبات من القطاع العام

أذونات البنك المركزي السعودي
الأصول الثابتة والأصول الأخرى

الأصول الأجنبية
المطلوبات من البنوك

المطلوبات من القطاع الخاص
إجمالي الأصول
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(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

اســتمر الائتمــان للقطــاع الخــاص بالارتفــاع تماشــيًًا مــع النمــو الاقتصــادي للقطــاع الخــاص حســب مــا أظهــره معــدل فجــوة 
الائتمــان إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي للقطــاع الخــاص. 

يُُعــد التوســع الســريع فــي أنشــطة الائتمــان بالمقارنــة مــع الأنشــطة الاقتصاديــة مؤشــرًًا مفيــدًًا لتحديــد تراكــم مواطــن الضعــف، 
والــذي يقــاس مــن خلال الفــرق بيــن المعــدل الحالــي للائتمــان إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي وبيــن اتجاهــه التاريخــي الــذي 
يُُعــرف بـــمعدل فجــوة الائتمــان إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي. وفــي حالــة المملكــة، أُُخــذت العديــد مــن العوامــل فــي الاعتبــار 
إلــى جانــب الفجــوة التــي تُُقــاس عــن طريــق تحليــل الاتجاهــات لمجمــل الناتــج المحلــي الإجمالــي، إضافــةًً إلــى الناتــج المحلــي 
الإجمالــي للقطــاع الخــاص باعتبــاره العامــل الأهــم )الشــكل البيانــي 3-3(، نظــرًًا لأن الناتــج المحلــي الإجمالــي قــد يتأثــر بتذبــذب 
أســواق النفــط، والتــي مــن شــأنها التأثيــر علــى اتجــاه معــدل الفجــوة. وبلــغ معــدل الائتمــان إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي 
للقطــاع الخــاص ذروتــه فــي عــام 2021م علــى خلفيــة النمــو العالــي لأنشــطة القــروض العقاريــة، ومنــذ ذلــك الحيــن ومعــدل 

فـجـوة الائتـمـان آـذٌٌخ بالانخـفـاض. 

شــهد ائتمــان قطــاع الشــركات فــي عــام 2023م نمــوًًا كبيــرًًا مدفوعًًــا بأنشــطة المرافــق والأنشــطة العقاريــة، فــي حيــن شــهد 
الائتمــان الممنــوح للأفــراد تباطؤًًا مســتمرًًا.  

ــة عــام 2023م، إذ ارتفــع بنســبة 13.2% ليصــل إلــى  كان ائتمــان قطــاع الشــركات المحــرك الرئيــس للائتمــان المصرفــي بنهاي
1,329 مليــار ريــال )الشــكل البيانــي 3-4(، مدفوعًًــا بأنشــطة المرافــق والأنشــطة العقاريــة التــي ســجلت نمــوًًا بنســبة 27.8% و 
19.6% علــى التوالــي )الشــكل البيانــي 3-5(، ممــا يعكــس زخــم الأنشــطة الاقتصاديــة غيــر النفطيــة. ومــن ناحيــة أخــرى، ســجل 
الائتمــان الممنــوح للأفــراد فــي عــام 2023م ارتفاعًًــا بنســبة 6.7%، مدفوعًًــا بشــكلٍٍ رئيــس بالقــروض العقاريــة والتــي مثلــت مــا 

نســبته 48.8% مــن إجمالــي ائتمــان البنــوك للأفــراد )الشــكل البيانــي 6-3(.  

الشكل البياني 3-3: فجوة الإئتمان إلى الناتج المحلي الإجمالي للقطاع الخاص

الشكل البياني 3-4: حجم الائتمان ونموه حسب القطاعات
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(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

اســتمرت القــروض العقاريــة بالارتفــاع وإن كانــت بوتيــرة أبطــأ، مــع تحــول تجــاه الإقــراض العقــاري للشــركات بحلــول نهايــة 
الـعـام. 

ســجل إجمالــي القــروض العقاريــة المقدمــة مــن البنــوك ارتفاعًًــا بنســبة 11.5% فــي عــام 2023م مقابــل ارتفــاع بنســبة %20.9 
فــي عــام 2022م، ليصــل إلــى نحــو 767 مليــار ريــال. وســجلت القــروض العقاريــة الممنوحــة للأفــراد ارتفاعًًــا بلغــت نســبة %10.4 
فــي عــام 2023م مقابــل ارتفــاع بلغــت نســبته 23.3% فــي عــام 2022م، مشــكلةًً مــا نســبته 79.1% مــن إجمالــي القــروض 
العقاريــة. ومــن ناحيــة أخــرى، ســجلت القــروض العقاريــة لقطــاع الشــركات زيــادةًً نســبتها 15.9% فــي عــام 2023م مقابــل ارتفــاع 
بلغــت نســبته 12.1% فــي عــام 2022م )الشــكل البيانــي 3-7(. اســتمر نصيــب الائتمــان العقــاري مــن محفظــة الإقــراض بالارتفــاع 
ليصــل إلــى مــا نســبته 29.7% فــي عــام 2023م مقابــل نســبة بلغــت 16.5% فــي عــام 2018م. ويُُعــزى ذلــك إلــى المبــادرات 
الحكوميــة الراميــة إلــى دعــم مســتهدفات برنامــج الإســكان، حيــث بلغــت نســبة التملــك الســكني نحــو 63.7% بحلــول نهايــة عــام 

2023م.8

وواصــل النظــام المصرفــي الســعودي فــي القيــام بــدورٍٍ هــام فــي الوســاطة الماليــة وتحــول آجــال اســتحقاق المركــز المالــي، ممــا 
أدى إلــى ارتفــاع نســبة الأصــول طويلــة الأجــل مقارنــة بالمطلوبــات طويلــة الأجــل. فــي حيــن ظلــت ودائــع الأفــراد عديمــة الفوائــد 
المصــدر الرئيــس لتمويــل النظــام المصرفــي، فقــد كان هنــاك نمــو ملحــوظ فــي مصــادر التمويــل طويلــة الأجــل للبنــوك، لا ســيما 

ـمـن خلال إـصـدارات الدـيـون الأخـيـرة والـتـي تـسـاهم ـفـي تقلـيـل مخاـطـر ـعـدم تطاـبـق آـجـال الاـسـتحقاق.   

الشكل البياني 3-5: نمو الائتمان لقطاع الشركات حسب أنشطة اقتصادية محددة

الشكل البياني 3-6: مساهمة الائتمان الممنوح للأفراد ونسب النمو حسب النوع
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المصدر: البنك المركزي السعودي

المصدر: البنك المركزي السعودي
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القروض الاستهلاكية
نمو القروض الاستهلاكية )المحور الأيمن(

القروض العقارية
النمو العقاري )المحور الأيمن(

البطاقات الائتمانية
نمو البطاقات الائتمانية )المحور الأيمن(

التعدين واستغلال المحاجر
التشييد

الصناعة التحويلية
الأنشطة المالية وأنشطة التأمين

إمدادات الكهرباء والغاز والمياه
الأنشطة العقارية

8 المصدر: التقرير السنوي لرؤية السعودية 2030 لعام 2023م.

https://www.vision2030.gov.sa/ar/annual-reports
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(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

الشكل البياني 3-7: إجمالي القروض العقارية

المصدر: البنك المركزي السعودي
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Retail Corporate Real estate loans growth (RHS))الأفرادالشركاتنمو القروض العقارية المقدمة للأفراد )المحور الأيمن

تركزت القروض العقارية الممنوحة للأفراد لبعض الفئات، ومع ذلك ظلت المخاطر محدودة.

تعــود محدوديــة مخاطــر القــروض العقاريــة للأفــراد للتدابيــر الاحترازيــة الكليــة الفعّّالــة ونــوع التعرّّضــات، حيــث تُُصــدر القــروض 
العقاريــة مــع حــق الرجــوع الكامــل وبعقــد تمويــل عقــاري موحــد. وهنــاك العديــد مــن العوامــل الأخــرى التــي مــن شــأنها 
المســاهمة فــي الحــد مــن تعثــر القــروض، فمعظــم تلــك القــروض العقاريــة لموظفــي القطــاع العــام وبضمــان الراتــب. كذلــك، 
فــإن 85.9% مــن إجمالــي القــروض العقاريــة المقدمــة للأفــراد ذات فائــدة ثابتــة، ممــا يخفــف مــن التأثيــر الناجــم عــن تغيــرات 

أـسـعار الفاـئـدة.

وتتجلــى الأدلــة علــى نجــاح مبــادرات الحكومــة لدعــم ملكيــة المواطنيــن للمنــازل فــي ارتفــاع حجــم القــروض العقاريــة للأفــراد 
لــكل مــن موظفــي القطــاع الخــاص، والموظفــي ذو الدخــل الأقــل مــن 15 ألــف فــي القطــاع الخــاص والعــام )الشــكل البيانــي 
3-8( و )الشــكل البيانــي 3-9(. ويتــم الحــد مــن المخاطــر مــن خلال الإطــار التنظيمــي للسياســة الاحترازيــة الكليــة للبنــك المركــزي 
الســعودي، والــذي يتضمــن مبــادئ التمويــل المســؤول وإدارة مخاطــر الائتمــان ومعــدل الحد الأقصى لنســبة التمويل العقاري. 

الشكل البياني 3-9: الإقراض العقاري حسب الدخل الشكل البياني 3-8: الإقراض حسب المهنة
الشهري بالريال
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الشكل البياني 3-11: المخطط الصندوقي لمعدل القروض إلى الودائع للبنوك المحلية

المصدر: البنك المركزي السعودي
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ظلت قدرة المصارف على الإقراض داعمة للطلب على الائتمان.

ارتفــع وســيط   نســبة القــروض إلــى الودائــع للبنــوك المحليــة بشــكلٍٍ طفيــف إلــى 80.5% فــي عــام 2023م مقارنــةًً بنســبة 
80.1% فــي عــام 2022م، ولكنــه ظــل دون الحــد الموصــى بــه مــن قبــل البنــك المركــزي البالــغ 90% )الشــكل البيانــي 11-3(. 
وبشــكلٍٍ عــام، تعكــس نســبة القــروض إلــى الودائــع قــدرة البنــوك علــى توفيــر الائتمــان. وتــم تحديــث منهجيــة نســبة القــروض 
إلــى الودائــع فــي يونيــو 2023م لتتيــح للبنــوك تضميــن الديــون طويلــة الأجــل بالإضافــة إلــى الودائــع، والتــي مــن المتوقــع أن 

تســاهم فــي تحفيــز البنــوك لتعزيــز وتنويــع مصــادر التمويــل.9  

مــن المُُتوقــع اســتمرار الطلــب علــى الائتمــان للمنشــآت متناهيــة الصغــر والصغيــرة والمتوســطة مــن القطــاع المصرفــي 
ا للآفــاق المواتيــة للنمــو فــي قطــاع الأنشــطة غيــر النفطيــة واســتمرار البرامــج الحكوميــة الداعمــة  فــي عــام 2024م، نظــًرً

لتحفيــز القطــاع. 

ارتفــع إجمالــي الائتمــان الممنــوح للمنشــآت متناهيــة الصغــر والصغيــرة المتوســطة الممنــوح مــن قبــل المصارف بنســبة %21.1  
ليصــل إلــى 258 مليــار ريــال فــي عــام 2023م )الشــكل البيانــي 3-10(. ومــن المُُتوقــع أن يشــهد العــام 2024م اســتمرارًًا للجهــود 
الراميــة إلــى دعــم المنشــآت متناهيــة الصغــر والصغيــرة والمتوســطة مــن خلال تحســين الوصــول إلــى الائتمــان وتوفيــر ضمانــات 
القــروض مــن خلال عــدد مــن البرامــج كبرنامــج ضمــان التمويــل للمنشــآت الصغيــرة والمتوســطة )كفالــة( وبرنامــج تطويــر القطــاع 

المالــي فــي عــام 2024م.

الشكل البياني 3-10: حجم التسهيلات المقدمة من القطاع المصرفي للمنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة 
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الشكل البياني 3-15: القروض المتعثرة من حيث القطاعات حسب الأنشطة المختارة

كان الانخفــاض فــي القــروض المتعثــرة ملحوظًًــا فــي جميــع القطاعــات. وســجلت قطاعــات التشــييد والصناعــات التحويليــة 
وتجــارة الجملــة والتجزئــة أعلــى نســب تعثــر، حيــث بلغــت معــدلات القــروض المتعثــرة 5.7% و4.1% و3.7% علــى التوالــي 
)الشــكل البيانــي 3-15(. وعلــى الرغــم مــن أن نســبة القــروض المتعثــرة لقطــاع التشــييد هــي الأعلــى، إلا أنهــا انخفضــت مقارنــةًً 

بنســبتها فــي عــام 2022م البالغــة 7.6%، وـقـد يُُـعـزى ذـلـك إـلـى تحـسـن السلاـمـة المالـيـة لقـطـاع التـشـييد.

المصدر: البنك المركزي السعودي

الشكل البياني 3-12: القروض المتعثرة
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الشكل البياني 3-14: نسبة عمليات الشطب للقطاع الخاص الشكل البياني 3-13: تكوين عمليات الشطب حسب القطاعات
والقروض المتعثرة
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المركبات

المنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة

قروض الإسكان

القروض الشخصية

عمليات الشطب للائتمان للقطاع الخاصنسبة القروض المتعثرةبطاقات الائتمان

ظلت جودة الأصول قوية مع انخفاض مستوى القروض المتعثرة. 

أظهرت النسبة الإجمالية للقروض المتعثرة انخفاضًًا مستمرًًا منذ عام 2020م لتصل إلى 1.5% في عام 2023م مقارنةًً بنسبة %1.8 
فــي عــام 2022م. ويمكــن أن يُُعــزى ذلــك إلــى زيــادة عمليــات الشــطب خلال العــام، والــذي قــد يــدل علــى أن القطــاع المصرفــي يحافــظ 
علــى جــودة الأصــول بالتزامــن مــع الحفــاظ علــى مســتويات ربحيــة مرتفعــة. وبلغ معدل تغطية مخصصات القروض المتعثرة ما نســبته 

151% في عام 2023م، مما يعكس موقفًًا احترازيًًا قويًًا )الشــكل البياني 3-12( و)الشــكل البياني 3-13( و)الشــكل البياني 14-3(.
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 أنشطة صحة الإنسان والعمل الاجتماعي  الأنشطة العقارية للشركات  تجارة الجملة والتجزئة التشييد الصناعة التحويلية
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ظلت الودائع المصرفية مصدر التمويل الرئيس للنظام المصرفي. 

ارتفــع إجمالــي مطلوبــات المصــارف مدعومًًــا بارتفــاع إجمالــي الودائــع بنســبة 7.8 %. وكان نمــو الأصــول فــي عــام 2023م 
ــةًً بمتوســط الســنوات الخمــس الســابقة، حيــث ارتفــع  ــات مقارن ــات المطلوب ــا باخــتلاف طفيــف فــي مســاهمة مكون مدعومًً
الاعتمــاد علــى المطلوبــات الأجنبيــة والمطلوبــات مابيــن المصــارف. وظلــت الودائــع مصــدر التمويــل الرئيــس للنظــام المصرفــي، 

إذ شــكّّلت مــا نســبته 62.5 % مــن مطلوبــات المصــارف )الشــكل البيانــي 16-3(. 

الشكل البياني 3-16: مكونات مطلوبات النظام المصرفي
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الشكل البياني 3-17: مكونات الودائع

هناك تحول ملحوظ نحو الودائع الزمنية والادخارية. 

تشــير البيانــات إلــى تغيــر فــي مكونــات الودائــع الزمنيــة والادخاريــة، إذ ارتفعــت حصــة الشــركات والأفــراد إلــى 17.8% فــي عــام 
2023م مقارنــة بنســبة 13.7% فــي عــام 2022م. وفــي المقابــل، انخفضــت الودائــع تحــت الطلــب بنســبة 1.2% فــي عــام 
2023م، وأيضًًــا حصتهــا مــن إجمالــي الودائــع مــن نســبة 57.9% فــي عــام 2022م إلــى نســبة 53.1%، والــذي يُُعــزى إلــى بيئــة 

أســعار الفائــدة المرتفعــة )الشــكل البيانــي 17-3(.   

المصدر: البنك المركزي السعودي
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الودائع تحت الطلب - القطاع العام
الودائع الزمنية والادخارية - القطاع العام

الودائع تحت الطلب - القطاع الخاص
الودائع الزمنية والادخارية - القطاع الخاص
الودائع الأخرى شبه النقدية
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استمر التحسن في ربحية المصارف في عام 2023م.

أظهــر القطــاع المصرفــي تحســنًًا فــي مســتويات الربحيــة فــي عــام 2023م مدفوعًًــا بارتفــاع الطلــب علــى الائتمــان للقطــاع 
الخــاص وبيئــة أســعار الفائــدة المرتفعــة، إذ وصــل العائــد علــى حقــوق الملكيــة إلــى مــا نســبته 12.8% مقارنــة بنســبة %12.5 

فــي عــام 2022م )الشــكل البيانــي 20-3(. 

الشكل البياني 3-20: العائد على حقوق الملكية

المصدر: البنك المركزي السعودي
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الشكل البياني 3-18: المخطط الصندوقي لنسبة 
تغطية السيولة

الشكل البياني 3-19: المخطط الصندوقي لنسبة 
صافي التمويل المستقر
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انخفضت نسب السيولة بشكلٍٍ طفيف، ولكنها ظلت أعلى بقدرٍٍ كبير من المتطلبات التنظيمية.

انخفــض متوســط نســبة تغطيــة الســيولة فــي القطــاع المصرفــي إلــى 178% فــي عــام 2023م مقارنــةًً بنســبة 180.3% فــي 
عــام 2022م. وبالمثــل، انخفــض وســيط نســبة تغطيــة الســيولة إلــى 177.6% مقارنــةًً بنســبة 179.9% فــي عــام 2022م وذلــك 
نتيجــةًً للانخفــاض الطفيــف فــي الأصــول الســائلة عاليــة الجــودة، فــي حيــن ارتفــع صافــي التدفقــات النقديــة الخارجــة )الشــكل 
البيانــي 3-18(. وانخفــض متوســط نســبة صافــي التمويــل المســتقر بشــكلٍٍ طفيــف إلــى 113.3% مقارنــةًً بنســبة %115.8 
فــي عــام 2022م وانخفــض الوســيط إلــى 113.1% مقارنــة 118.1% فــي عــام 2022م )الشــكل البيانــي 3-19(، لكنــه ظــل 
أعلــى بقــدرٍٍ كبيــر مــن النســبة المحــددة فــي إرشــادات البنــك المركــزي الســعودي. ويرجــع الانخفــاض فــي نســبة صافــي التمويــل 

المســتقر إلــى زيــادة التمويــل المســتقر المطلــوب مدفوعًًــا بالتوســع فــي القــروض العقاريــة. 
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الشكل البياني 3-23: الأصول المرجحة بالمخاطر وإجمالي أنشطة الأصول
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الشكل البياني 3-21: المخطط الصندوقي لنسبة كفاية
 رأس المال
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الشكل البياني 3-22: فئات رأس المال 1و 2

الفئة1الفئة2رأس المال الإضافي من الفئة1
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حافظ القطاع المصرفي على رسملة قوية.  

ــةًً  ــى 20.1% فــي عــام 2023م مقارن ــة رأس المــال للنظــام المصرفــي ليــصلا إل ــي نســبة كفاي ارتفــع متوســط ووســيط إجمال
بنســبة 19.9% و19.8% علــى التوالــي فــي عــام 2022م )الشــكل البيانــي 3-21(. ويمثــل رأس المــال مــن الفئــة الأولــى، الــذي 
يشــمل حقــوق الملكيــة العاديــة والأربــاح المُُبقــاة، مــا نســبته 92.2% مــن إجمالــي قاعــدة رأس مــال النظــام المصرفــي )الشــكل 
البيانــي 3-22(. بالإضافــة إلــى ذلــك، تجــاوز النمــو فــي حقــوق الملكيــة العاديــة معــدل نمــو الأصــول المرجحــة بالمخاطــر، ممــا 

ســاهم فــي تحســين الــملاءة الماليــة للنظــام. 

وكان نمــو رأس المــال فــي النظــام المصرفــي مدفوعًًــا بتحســن الربحيــة بالإضافــة إلــى إصــدارات المصــارف علــى مــدار العــام 
لتعزيــز مركزهــا الرأســمالي. وعلــى الرغــم مــن زيــادة الأصــول المرجحــة بالمخاطــر بنســبة 6.5% فــي عــام 2023م، إلا أنهــا 
شــكلت مســاهمة أقــل فــي إجمالــي أصــول النظــام المصرفــي، إذ انخفضــت نســبة الأصــول المرجحــة بالمخاطــر إلــى إجمالــي 
الأصــول إلــى 71.3% مقارنــة بنســبة 73.1% فــي عــام 2022م، ويشــير هــذا إلــى أن البنــوك قــد حولــت انكشــافاتها الجديــدة 

لتلــك ذات أوزان المخاطــر الأقــل، تماشــيًًا مــع النمــو فــي القــروض العقاريــة للقطــاع المصرفــي )الشــكل البيانــي 23-3(. 
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 الإطار 3-1: الإطار التنظيمي للسياسة الاحترازية الكلية للبنك المركزي

تماشــيًًا مــع الأهــداف النظاميــة للبنــك المركــزي فــي الحفــاظ علــى الاســتقرار النقــدي ودعــم اســتقرار القطــاع المالــي 
وتعزيــز الثقــة فيــه، ودعــم النمــو الاقتصــادي، يعمــل البنــك المركــزي علــى ضمــان التطبيــق الفعّّــال للأدوات الاحترازيــة 
الكليــة مــن خلال إطــار واضــح ومتســق وشــفاف وشــامل. ولتحقيــق هــذه الأهــداف، يســعى البنــك المركــزي لضمــان 
وجــود إطــار قــوي يأخــذ فــي الاعتبــار التحليــل المتعمــق لتقييــم تأثيــر المخاطــر، ووجهــات نظــر أصحــاب المصلحــة، 

ومجموــعة ــمن التوصــيات المتعلــقة بالسياــسة الاحترازــية الكلــية. 

البنــك المركــزي هــو الجهــة المخولــة بتحديــد الأهــداف والسياســات الاحترازيــة الكليــة للكيانــات التــي تعمــل تحــت 
مظلتــه لدعــم اســتقرار القطــاع المالــي. ومــن الناحيــة التشــغيلية، تتولــى لجنــة الاســتقرار المالــي التابعــة للبنــك المركــزي 
مســؤوليات السياســة الاحترازيــة الكليــة، ويــرأس اللجنــة محافــظ البنــك المركــزي وتضــم عضويتهــا ممثليــن مــن جميــع 
وكالات البنــك المركــزي ذات الصلــة، وتجتمــع بشــكلٍٍ دوري، وكلمــا دعــت الحاجــة إلــى ذلــك. والهــدف الأســاس للجنــة 
هــو دعــم اســتقرار القطــاع المالــي فــي المملكــة وتعزيــز الثقــة بــه مــن خلال وضــع السياســات الاحترازيــة الكليــة وإدارتهــا 
وتنفيــذ الإجــراءات والتدابيــر اللازمــة للمؤسســات الماليــة لمســاعدتها فــي التعامــل مــع التطــورات الاقتصاديــة والماليــة 

المحلـيـة والإقليمـيـة والدولـيـة. 

يســتند الإطــار الاحتــرازي الكلــي للبنــك المركــزي إلــى أفضــل الممارســات الدوليــة التــي تناســب حاجــة المملكــة، ويتمحــور 
، تتولــى لجنــة الاســتقرار المالــي عمليــة صنــع القــرار بشــأن السياســات  حــول ثلاثــة ركائــز أساســية لضمــان فعاليتــه. أوالًا
الاحترازيــة الكليــة وأدواتهــا لضمــان الرقابــة الفعالــة والمواءمــة مــع أهــداف البنــك المركــزي ومبــادئ السياســة الاحترازيــة 
ًـا، يتضمــن التنســيق الداخلــي إنشــاء لجنــة السياســة الاحترازيــة الكليــة والجزئيــة وهــي لجنــة فرعيــة تابعــة للجنــة  الكليــة. ثاني�
الاســتقرار المالــي تضــم كافــة الأعضــاء المعنييــن. ويتمثــل دور اللجنــة الفرعيــة فــي تحديــث السياســات الاحترازيــة الكليــة 
والجزئيــة ومناقشــتها لضمــان المواءمــة والتحليــل الشــامل للمخاطــر ونقــاط الضعــف قبــل اجتماعــات لجنــة الاســتقرار 
المالــي. وأخيــرًًا، تعتمــد المعايــرة والتقييــم علــى تحليــل مؤشــرات الاقتصــاد الكلــي والمؤشــرات الماليــة، مــع الأخــذ 
بالاعتبــار الظــروف المحليــة، بــدالًا مــن الاعتمــاد علــى نهــج قائــم علــى القواعــد للتخفيــف مــن المخاطــر المحــددة مــن 
خلال تقييمــات شــاملة للمخاطــر ونقــاط الضعــف. بالإضافــة إلــى ذلــك، يخضــع الإطــار لمراجعــة منتظمــة للحفــاظ علــى 

فعاليـتـه بـمـا يتماـشـى ـمـع ـظـروف الاقتـصـاد الكـلـي واتجاـهـات النـظـام الماـلـي.

تتداخــل الأدوات والسياســات الاحترازيــة الكليــة تــداخالًا كبيــرًًا مــع السياســات والتدابيــر الاحترازيــة الجزئيــة، ويعتمــد 
ــل إحــدى حــالات اســتخدام هــذه  ــى اســتخدام هــذه الأدوات ونطــاق تطبيقهــا. وتتمث تصنيفهــا فــي المقــام الأول عل
الأدوات فيمــا يخــص الاحتــراز الكلــي فــي معالجــة المخاطــر علــى النظــام، حيــث تنطبــق علــى النظــام المالــي بأكملــه. 
وفــي حــال اســتخدمت هــذه الأدوات لغــرض احتــرازي جزئــي، فإنهــا تكــون قائمــة علــى المبــادئ وتســتهدف المؤسســات 

المالـيـة الفردـيـة.
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المتطلب التنظيمي الأداة رقم

أدوات السياسة الاحترازية الكلية

حاليًًا 0% للأصول المرجحة بالمخاطر. احتياطيات رأس المال المضادة للتقلبات الدورية 1

يتــم تحديــد البنــوك المحليــة ذات الأهميــة للنظــام المالــي والرســوم الإضافية لــرأس المال 
علــى أســاس ســنوي، وتتــراوح الرســوم الرأســمالية الإضافيــة مــن نســبة 0.5 % إلــى نســبة 
2.5 %. وفــي عــام 2024م، صُُنفــت خمســة بنــوك ســعودية علــى أنهــا بنــوك محليــة ذات 

أهميــة للنظــام المالــي. 

 الرسوم الرأسمالية الإضافية للبنوك المحلية ذات
الأهمية للنظام المالي

2

على البنوك أالّا تتجاوز نسبة القروض إلى الودائع المرجحة %90.   نسبة القروض إلى الودائع 3

-	 القــرض العقــاري الأول للمســكن الأساســي للمواطنيــن: ≥ 90 % مــن قيمــة 
العقــار الســكني.

-	 القروض العقارية الأخرى للمواطنين: 
	o.الصادرة من البنوك ≥ 70 % من قيمة العقار السكني
	o.الصادرة من شركات التمويل ≥ 85 % من قيمة العقار السكني

الحد الأقصى لنسبة التمويل العقاري 4

إلــى  الرجــوع  يرجــى  التزاماتــه.  العميــل وإجمالــي  تبعًًــا لمســتوى دخــل  الحــد  يختلــف 
المعلومــات.  مــن  للمزيــد  للأفــراد  المســؤول  التمويــل  مبــادئ 

نسبة خدمة الدين إلى الدخل
(نسبة عبء الدين)

5

التقاطعات بين أدوات السياسة الاحترازية الكلية والجزئية10

يُُشــكل مــا نســبته 2.5% مــن الأصــول المرجحــة بالمخاطــر ويســتوفى مــن الأســهم 
العادــية ــمن الفــئة الأوــلى. هامش رأس المال التحوطي 1

يتم تحديدها على مستوى ثابت: 1% من صافي التركز الائتماني القائم. 2 المخصصات العامة

تكــون مبنيــة علــى متطلبــات المعيــار التاســع مــن المعاييــر الدوليــة لإعــداد التقاريــر 
المالــية. 3 المخصصات الديناميكية

نسبة الرافعة المالية للبنوك: 
− نســبة الرافعــة الماليــة لبــازل، وهــي نســبة الفئــة الأولــى لــرأس المــال إلــى إجمالــي 	

الانكشــافات، الــذي يســاوي 3% بحــد أدنــى.
− التزامــات ودائــع 	 البنــوك الســعودية، يجــب ألا تتجــاوز  بموجــب نظــام مراقبــة 

المســتثمَر. مالهــا  ورأس  احتياطياتهــا  المصــارف خمســة عشــر ضعــف 

نسبة الرافعة المالية لشركات التمويل:
− الشــركات التــي تمــارس أنشــطة التمويــل العقــاري، يجــب ألا يتجــاوز إجمالــي مبلــغ 	

التمويــل المقــدم خمســة أضعــاف رأس المــال والاحتياطيــات.
− الشــركات التــي تمــارس أنشــطة التمويــل الأخــرى، يجــب ألا يتجــاوز إجمالــي مبلــغ 	

التمويــل المقــدم ثلاثــة أضعــاف رأس المــال والاحتياطيــات.
− أي تجــاوز لحــدود الرافعــة الماليــة المذكــورة أعــاه يخضــع لعــدم ممانعــة البنــك 	

المركــزي. 

نسبة الرافعة المالية 4

ــة  ــى أســاس مســتمر، بأصــول ســائلة عالي ــى وعل ــأن تحتفــظ بحــد أدن ــزم  المصــارف ب تُُل
الجــودة لاتقــل عــن 100% مــن صافــي التدفقــات النقديــة الخارجــة المتوقعــة خلال 

فتــرة ضغــط مدتهــا 30 يومًًــا. 
نسبة تغطية السيولة 5

ُتلــزم المصــارف بالحفــاظ بصفــة مســتمرة علــى نســبة تمويــل ثابتــة لا تقــل عــن %100 
فيـمـا يتعـلـق بتكوـيـن أصولـهـا. 6 نسبة صافي التمويل المستقر

- حدود التعرضات الكبيرة للبنوك تختلف باختلاف النوع والحجم للطرف المقابل.  
- حــدود التعرضــات الكبيــرة لشــركات التمويــل، لا يجــوز أن يزيــد مجمــوع التعرضــات 
ــل رأس مالهــا المدفــوع واحتياطياتهــا  ــل علــى مث ــرة التــي تتحملهــا شــركة التموي الكبي
إلا بعــد الحصــول علــى خطــاب مــن البنــك المركــزي يتضمــن عــدم ممانعتــه علــى ذلــك. 
ــد إجمالــي تعرضــات شــركة التمويــل تجــاه طــرف واحــد مــا نســبته 10 %  ويجــب ألا يزي
مــن رأس المــال المدفــوع والاحتياطيــات للشــركة، فــي حيــن يجــب ألا يزيــد التعــرض 
لمجموعــة أطــراف علــى مــا نســبته 25 % مــن رأس المــال المدفــوع والاحتياطيــات وأي 

تجــاوز للحــدود المذكــورة أعلاه، فيخضــع لعــدم ممانعــة البنــك المركــزي.  

7 التعرضات الكبيرة

ويوضح الجدول أدناه السياسات والأدوات الاحترازية الكلية الرئيسة التي يطبقها البنك المركزي. 

10 أدوات السياسة الاحترازية الكلية: في الحالات التي يكون فيها تعديلات دورية أو احتياطيات مؤقتة على مستوى النظام.

أدوات السياسة لاحترازية الجزئية: في الحالات التي لا يوجد فيها انحراف زمني عن الحدود التنظيمية أو الخاصة بالمصارف، يتم فرض الحد الأدنى من المتطلبات الاحترازية.

https://www.sama.gov.sa/en-US/LawsRegulations/ConsumerProtectionRules/Responsible%20Lending%20Principles%20for%20Individual%20Customers.pdf
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1.4 قطاع شركات التمويل

ا في إجمالي الأصول، لتتجاوز بذلك وتيرة النمو لعام 2022م. ا متسارًعً شهدت شركات التمويل نمًوً

ارتفــع إجمالــي أصــول شــركات التمويــل بشــكلٍٍ ملحــوظ وبمعــدل 12.6% فــي عــام 2023م، ليصــل إلــى 64.2 مليــار ريــال بنهايــة 
العــام، مــا يعــادل 1.6% مــن إجمالــي الناتــج المحلــي. وعلــى الرغــم مــن هــذا النمــو الســريع، يمثــل إجمالــي أصــول شــركات 
ــةًً بالحجــم  التمويــل مــا نســبته 1.6% مــن إجمالــي أصــول القطــاع المصرفــي، ممــا يُُشــير إلــى حجمهــا المنخفــض نســبيًًا مقارن

ــي 1-1-4(. الكلــي لأصــول القطــاع المصرفــي )الرســم البيان

ويُُعــزى هــذا النمــو فــي المقــام الأول إلــى التوســع فــي المحافــظ الائتمانيــة، لا ســيما مــن خلال صافــي الاســتثمارات علــى 
ــي  ــي. والتــي شــكلت مجتمعــة نحــو 86.5% مــن إجمال ــر التمويل ــل فــي عقــود الإيجــار التمويلــي وغي ــر والطوي ــن القصي الأجلي
الأصــول. وتُُظهــر زيــادة إجمالــي أصــول شــركات التمويــل العوامـــل الخارجيــة الإيجابيــة الناشـــئة عـــن ارتفـــاع النشـــاط الاقتصــادي 
فـــي المملكـــة، سواءًً من خلال تمويـــل نشـــاط المنشـــآت متناهيـــة الصغـــر والصغيرة والمتوسطة أو مـــن خلال توفيـــر التمويـــل 
لمجموعـــة أوســع مـــن المســـتهلكين الأفــراد. وكذلــك ســاهم الزخــم الناتــج عــن مشــاريع البنيــة التحتيــة ومبــادرات التنميــة 
الاقتصاديــة طــور التنفيــذ فــي المملكــة فــي نمــو القطــاع المالــي علــى نطــاق أوســع. وتُُظهــر زيــادة إجمالــي أصــول شــركات 

التمويــل العوامـــل الخارجيــة الإيجابيــة الناشـــئة عـــن ارتفـــاع النشـــاط الاقتصــادي فــي المملكــة. 

ويــدرك البنــك المركــزي الســعودي المخاطــر المرتبطــة بارتفــاع أصــول شــركات التمويــل وأنشــطة الإقــراض فيهــا كمخاطــر 
الائتمــان، ويتابــع التطــورات بشــكلٍٍ حصيــف. وفقًًــا لذلــك، يقــوم البنــك المركــزي بشــكلٍٍ مســتمر بمراجعــة وتحســين أطــره 

التنظيمــية والإــشرافية اــستجابةًً للبيــئة المتغــيرة للمخاــطر ــفي قــطاع ــشركات التموــيل.

وقــد يــؤدي التوســع فــي منــح الائتمــان مــن جانــب شــركات التمويــل إلــى زيــادة مخاطــر الســيولة لمــا قــد ينتــج عنــه مــن عــدم 
تطابــق الأصــول والمطلوبــات عنــد الاســتحقاق، إذ يتــم تمويــل القــروض طويلــة الأجــل مــن خلال التزامــات قصيــرة الأجــل. 
وللوقايــة مــن تلــك المخاطــر، قــام البنــك المركــزي بنشــر قواعــد إدارة مخاطــر الســيولة، والتــي دخلــت حيــز التنفيــذ فــي ينايــر 
2023م، والتــي تهــدف إلــى وضــع الحــد الأدنــى مــن المعاييــر لشــركات التمويــل المرخصــة، والحفــاظ علــى إطــارٍٍ متيــن لإدارة 

بـة.       مخاـطـر الـسـيولة ـفـي ـظـل الأوـضـاع الطبيعـيـة والمضطرـ

الشكل البياني 4-1-1: نمو إجمالي الأصول

المصدر: البنك المركزي السعودي
إجمالي الأصول نمو الأصول )المحور الأيمن(
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قاد قطاع تمويل الأفراد التوسع في الائتمان المُُقدم من شركات التمويل السعودية.

ارتفعــت وتيــرة الإقــراض المقــدم مــن شــركات التمويــل، ممــا دعــم النمــو الكبيــر الملاحــظ فــي إجمالــي الأصــول، إذ بلغ نمــو الائتمان 
نســبة 12.3% ليصــل إلــى 84.7 مليــار ريــال فــي عــام 2023م. ويُُمثــل إجمالــي الائتمــان، داخــل الميزانيــة العموميــة وخارجهــا، مــن 

شــركات التمويــل نســبة 3.3% مــن إجمالــي ائتمــان القطــاع المصرفــي فــي عــام 2023م )الشــكل البيانــي 2-1-4(. 

ومــن الملاحــظ هيمنــة إقــراض الأفــراد علــى صافــي محفظــة التمويــل فــي عــام 2023م، ليمثــل نســبة 76.7% مــن إجمالــي 
المحفظــة، ويليــه قطــاع المنشــآت متناهيــة الصغــر والصغيــرة والمتوســطة بنســبة 20.4%، وتمويــل قطــاع الشــركات بنســبة 
ــز تنميــة المنشــآت متناهيــة  2.9% فقــط. وتتوافــق هــذه المعــدلات مــع الاتجاهــات الاقتصاديــة العامــة، بمــا فــي ذلــك تعزي
الصغــر والصغيــرة والمتوســطة، وتعزيــز الشــمول المالــي، وتوســيع خيــارات التمويــل مــن خلال برامــج الدعــم الحكوميــة مثــل 
برنامجــي كفالــة وطمــوح. ولا يقتصــر دور هــذه المبــادرات الحكوميــة علــى تقديــم الدعــم المالــي، بــل تســاهم فــي تقليــل مخاطــر 

الترـكـز المرتبـطـة بالإـقـراض للـشـركات الكبـيـرة ـمـن خلال توزـيـع التـعـرض للائتـمـان عـلـى مجموـعـة أوـسـع ـمـن المنـشـآت.

الشكل البياني 4-1-2: إجمالي الائتمان حسب القطاع

الشكل البياني 4-1-3: محفظة تمويل الأفراد حسب نوع الموظف

المصدر: البنك المركزي السعودي

المصدر: البنك المركزي السعودي
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النســبة الأكبــر مــن إجمالــي الانكشــافات لقــروض الأفــراد، والذيــن  العــام  القطــاع  ومــع ذلــك، يُُشــكل تمويــل موظفــي 
يتمتعــون عــادةًً باســتقرار نســبي فــي الوظائــف ومســتويات الدخــل، الأمــر الــذي يحــد مــن المخاطــر فــي القطــاع )الشــكل 
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ا في إجمالي الائتمان لشركات التمويل لعام 2023م مقارنًةً بالقروض العقارية.  ا كبيًرً شهدت القروض غير العقارية نمًوً

يُُعــزى النمــو الملحــوظ فــي إجمالــي ائتمــان شــركات التمويــل فــي عــام 2023م بشــكلٍٍ أســاس إلــى نمــو الإقــراض غيــر العقــاري، 
الــذي شــكل 67.9% مــن إجمالــي التمويــل. حيــث شــهد التمويــل الشــخصي نمــوًًا ســنويًًا بنســبة 21.3% ليبلــغ حجمــه %27.5 
مــن إجمالــي الائتمــان. وشــهد تمويــل المركبــات نمــوًًا بنســبة 10.4% وهــو مــا يمثــل 25% مــن إجمالــي محفظــة شــركات 

التمويــل )الشــكل البيانــي 4-1-4( و)الشــكل البيانــي 5-1-4(.   

الشكل البياني 4-1-4: نمو الائتمان حسب النشاط

الشكل البياني 4-1-5: أوزان المحفظة حسب النشاط

المصدر: البنك المركزي السعودي

المصدر: البنك المركزي السعودي

العقاري المقدم للأفراد العقاري المقدم للشركاتالمركبات بطاقات الائتمان التمويل الشخصي أخرى

تباطؤ نمو القروض العقارية للأفراد والشركات. 

تباطــأ نمــو القــروض العقاريــة للأفــراد، ليســجل 2.7% فــي عــام 2023م )الشــكل البيانــي 4-1-6(. ويمكــن أن يعــزى ذلك  التباطؤ 
فــي إلــى أن معــدلات النمــو الســابقة جــاءت مــن مســتوى منخفــض. ومــن ناحيــة أخــرى، تذبــذب نمــو القــروض العقارية للشــركات 
خلال الســنوات الخمســة الماضيــة، إذ انخفضــت قيمتهــا إلــى 4.1 مليــار ريــال فــي عــام 2023م، ممــا يعكــس انخفاضًًــا بنســبة 

9.9% )الشــكل البيانــي 4-1-7(، عـلـى عـكـس الاتجاـهـات الـتـي أظهرـهـا القـطـاع المصرـفـي ـفـي الإـقـراض العـقـاري للـشـركات. 
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الشكل البياني 4-1-6: القروض العقارية المقدمة للأفراد

الشكل البياني 4-1-7: القروض العقارية المقدمة للشركات

كان التمويل للأراضي السكنية المحرك الرئيس في نمو القروض العقارية الجديدة للأفراد في عام 2023م. 

شــهد إجمالــي التمويــل العقــاري الجديــد للأفــراد الممنــوح مــن شــركات التمويــل نمــوًًا بنســبة 4.8% علــى أســاسٍٍ ســنوي، ليصــل 
إلــى 0.9 مليــار ريــال بنهايــة الربــع الرابــع مــن عــام 2023م. ويُُعــزى ذلــك إلــى النمــو فــي تمويــل الأراضــي الســكنية )الشــكل البيانــي 
4-1-8(. ولإدارة هــذا التوســع بكفــاءة، كان التعــاون مــع أصحــاب المصلحــة الرئيســيين، مثــل الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل 
ــر علــى مســار  ــر الســيولة والتأثي ــغ الأهميــة لقطــاع شــركات التمويــل. والــذي مــن شــأنه المســاهمة فــي توفي العقــاري أمــرًًا بال

تموـيـل الـقـروض العقارـيـة للبـنـوك وـشـركات التموـيـل. 

المصدر: البنك المركزي السعودي

المصدر: البنك المركزي السعودي

القروض العقارية المقدمة للأفراد

القروض العقارية المقدمة للشركات

نمو القروض العقارية المقدمة للأفراد )المحور الأيمن(

نمو القروض العقارية المقدمة للشركات )المحور الأيمن(
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تعتمــد شــركات التمويــل علــى الديــون كمصــدرٍٍ أســاس للتمويــل؛ حيــث ارتفعــت نســبة الرافعــة الماليــة ولكنهــا ظّّلــت دون 
الحــدود التنظيميــة فــي عــام 2023م.  

بلــغ إجمالــي مصــادر التمويــل لشــركات التمويــل نحــو 60.1 مليــار ريــال فــي نهايــة عــام 2023م، والتــي تعتمــد بشــكلٍٍ أســاسٍٍ علــى 
الاقتــراض كأبــرز مصادرهــا التمويليــة. وشــكّّل الديــن الحصــة الأكبــر مــن التمويــل بنســبة 55.4% مــن إجمالــي التمويــل، فــي حيــن 
تســاهم المصــادر الأخــرى للتمويــل كــرأس المــال، وإجمالــي الاحتياطيــات والفائــض، والمخصصــات بنســبة 25.7%، و14%، و%4.9 
علــى التوالــي )الشــكل البيانــي 4-1-9(. ارتفعــت المطلوبــات مــن 34.7 مليــار ريــال فــي عــام 2022م إلــى 40.3 مليــار ريــال فــي 
عــام 2023م، مُُحدثــةََ ارتفاعًًــا ملحوظًًــا بنســبة 16.4%. ممــا يعكــس النمــو الكبيــر فــي إجمالــي الديــن بنســبة 21.3% مقارنــةًً بعــام 

2022م، الأـمـر اـلـذي يُُـشـير إـلـى تزاـيـد اعتمادـهـا عـلـى الدـيـن لتموـيـل نـمـو الأـصـول. 

الشكل البياني 4-1-8: التغير السنوي في محركات القروض العقارية الجديدة للأفراد

الشكل البياني 4-1-9: مصادر التمويل
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المنازل الشقق الأراضي إجمالي الائتمان العقاري المقدم للأفراد
المصدر: البنك المركزي السعودي

المصدر: البنك المركزي السعودي

إجمالي الاحتياطيات والفائض مخصصات إجمالي الدين طويل وقصير الأجل رأس المال المساهم
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تُُعــد نســبة الرافعــة الماليــة مقياسًًــا لكفايــة رأس مــال الشــركة وللمخاطــر الماليــة التــي تتحملهــا. وســجلت شــركات التمويــل نســبة 
رافعــة ماليــة بمقــدار 2.3 مــرة فــي عــام 2023م، ممــا يــدل علــى تمويــل جــزء كبيــر مــن هيــكل رأس مالهــا بالديــن، الأمــر الــذي يُُشــير 
إلــى ارتفــاع مخاطــر التمويــل مقارنــةًً بالســنوات الســابقة. وتجــدر الإشــارة إلــى دور البنــك المركــزي فــي تنظيــم ومتابعــة مخاطــر 
ــل، ومراقبتهــا بشــكلٍٍ دوري  الرافعــة الماليــة مــن خلال فــرض ســقف علــى نســب الرافعــة الماليــة حســب نشــاط شــركة التموي

)الشــكل البيانــي 10-1-4(.

الشكل البياني 4-1-10: نسبة الرافعة المالية

المصدر: البنك المركزي السعودي

ية
مال

 ال
عة

اف
الر

ة 
سب

 ن

ا في عام 2023م.  ا طفيًفً شهدت نسبة القروض المُُتعثرة انخفاًضً

انخفــض معــدل القــروض المُُتعثــرة، والتــي تقيــس نســبة القــروض المُُتأخــر ســدادها أو المُُتعثــرة إلــى نحــو 5.4% فــي عــام 2023م، 
وتُُعــد هــذه النســبة منخفضــةًً نســبيًًا مقارنــةًً بالفتــرة مــا قبــل جائحــة كورونــا. وبالرغــم مــن الانخفــاض فــي نســبة القــروض المتعثــرة 
لشــركات التمويــل بنحــو 0.9% مــن عــام 2022م إلــى عــام 2023م، إلا أن النســبة تميــل إلــى أن تكــون أعلــى مــن تلــك فــي النظــام 
المصرفــي، نظــرًًا لاخــتلاف الملــف الائتمانــي للشــرائح المســتهدفة لــكل منهمــا. وبوجــه عــام، ظلــت معــدلات القــروض المُُتعثــرة 
مســتقرة خلال عــام 2023م، الأمــر الــذي يســاهم فــي اســتقرار قطــاع شــركات التمويــل فــي المملكــة )الشــكل البيانــي 11-1-4(. 

الشكل البياني 4-1-11: حجم القروض المتعثرة

المصدر: البنك المركزي السعودي

حجم القروض المتعثرة نسبة القروض المتعثرة )المحور الأيمن(
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ويظهــر تحليــل القــروض المتعثــرة حســب شــركات التمويــل احتفــاظ قطــاع الأفــراد بأعلــى معــدلات للقــروض المتعثــرة، وهــو مــا 
يُُشــكل نحــو 59.6% مــن إجمالــي القــروض المتعثــرة فــي عــام 2023م، يليــه المنشــآت متناهيــة الصغــر والصغيــرة والمتوســطة 
وقطــاع الشــركات بنســبة 36.4% و4% علــى التوالــي )الشــكل البيانــي 4-1-12(. وبالنظــر إلــى القــروض المتعثــرة حســب نــوع 
النشــاط، يُُشــكل التمويــل الشــخصي الجــزء الأكبــر مــن نســبة القــروض المتعثــرة لشــركات التمويــل بنســبة بلغــت 35.7% مــن 

إجمالــي القــروض المتعثــرة فــي عــام 2023 )الشــكل البيانــي 13-1-4(. 

وتُُعــد احتماليــة التعثــر فــي الســداد لمحافــظ الائتمــان شــركات التمويــل أعلــى نســبيًًا منهــا فــي محافــظ البنــوك. ويعــود ذلــك 
فــي المقــام الأول إلــى التركيــز الأكبــر علــى القطاعــات الســوقية التــي تمثــل مخاطــر أعلــى، حيــث تشــكل المنشــآت متناهيــة 

الصـغـر والصغـيـرة والمتوـسـطة ـجـزءًًا كبـرًًيا ـمـن محفـظـة الائتـمـان ـفـي ـشـركات التموـيـل مقارـةًًن بقـطـاع الـشـركات. 

الشكل البياني 4-1-13: القروض المتعثرة حسب النشاط                                                    الشكل البياني 4-1-12: القروض المتعثرة حسب القطاع

الأفراد

العقاري المقدم للأفراد العقاري المقدم للشركات

المركبات

أخرى

التمويل الشخصي
الشركات

المنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة

المصدر: البنك المركزي السعوديالمصدر: البنك المركزي السعودي
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وقــد شــهدت عمليــات شــطب الديــون لشــركات التمويــل انخفاضًًــا ملحوظًًــا بنســبة 10.1% فــي عــام 2023م، إذ انخفضــت مــن 
1.5 مليــار ريــال فــي عــام 2022م إلــى 1.3 مليــار ريــال. ويمكــن أن يُُعــزى ســبب تناقــص عمليــات الشــطب بالتزامــن مــع انخفــاض 

نـسـبة الـقـروض المتعـثـرة إـلـى ارتـفـاع ـجـودة الائتـمـان للمحاـفـظ التمويلـيـة.
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الشكل البياني 4-1-14: نمو صافي الدخل

المصدر: البنك المركزي السعودي
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الشكل البياني 4-1-15: العائد على حقوق الملكية

المصدر: البنك المركزي السعودي
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أظهرت شركات التمويل متانة عالية على الرغم من التباطؤ النسبي في صافي الدخل بعد التعافي من جائحة كورونا. 

ــةًً بنحــو 1.9 مليــار  تراجــع صافــي دخــل شــركات التمويــل بنســبة 10.9%، ليبلــغ نحــو 1.7 مليــار ريــال بنهايــة عــام 2023م مقارن
ريــال فــي عــام 2022م، الأمــر الــذي يُُعــزى بشــكلٍٍ جزئــي إلــى ارتفــاع الرافعــة الماليــة فــي شــركات التمويــل. وعلــى وجــه التحديــد، 
يمكــن للتمويــل بالديــن - والــذي يُُشــكل أكثــر مــن نصــف هيــكل رأس مــال شــركات التمويــل - أن يؤثــر ســلبًًا فــي صافــي الدخــل 
فــي فتــرات ارتفــاع أســعار الفائــدة، مثــل تلــك التــي شُُــوهدت فــي عــام 2023م. وأدت مســتويات الديــون المرتفعــة إلــى زيــادة 
ــد علــى حقــوق  مصروفــات الفائــدة، ممــا أدى إلــى انخفــاض صافــي الدخــل )الشــكل البيانــي 4-1-14(، وانخفــاض نســبة العائ

الملكيــة مــن 8.3% فــي عــام 2022م إلــى 7% فــي عــام 2023م )الشــكل البيانــي 15-1-4(. 
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الإطار 4-1-1: التطورات التنظيمية في قطاع شركات التمويل

عــدّّل البنــك المركــزي المــادة الثامنــة مــن اللائحــة التنفيذيــة لنظــام مراقبــة شــركات التمويــل فــي ينايــر 2023م، والــذي 
يهــدف إلــى خفــض الحــد الأدنــى مــن متطلبــات رأس المــال المدفــوع لشــركات التمويــل التــي تنــوي مزاولــة نشــاط 
تمويــل المنشــآت متناهيــة الصغــر والصغيــرة والمتوســطة. وأعلــن البنــك المركــزي عــن إصــدار تعليمــات ممارســة نشــاط 
الوســاطة الرقميــة فــي مايــو 2023م لتكــون وثيقــة مُُلحقــة بقواعــد الترخيــص للنشــاطات المســاندة لنشــاط التمويــل. 
وتهــدف هــذه التعليمــات إلــى وضــع الحــد الأدنــى مــن المعاييــر والإجــراءات اللازمــة لمزاولــة نشــاط الوســاطة الرقميــة 
وضمــان نمــو القطــاع المالــي واســتدامته مــع حمايــة حقــوق المســتهلك. علاوة علــى ذلــك، أصــدر البنــك المركــزي 
الصيغــة النموذجيــة لعقــد التمويــل الاســتهلاكي للأفــراد فــي أغســطس 2023م وقواعــد احتســاب معــدل النســبة 
الســنوي )APR( فــي نوفمبــر 2023م. وفــي ديســمبر مــن نفــس العــام، نشــر البنــك المركــزي قواعــد تنظيــم شــركات 
الدفــع الآجــل. وتعكــس هــذه المبــادرات الــدور التنظيمــي الحيــوي للبنــك المركــزي وجهــوده المســتمرة لتطويــر قطــاع 

التموـيـل وتمكـيـن قـطـاع التقنـيـة المالـيـة. 

وشــهدت المؤسســات الماليــة غيــر المصرفيــة، بمــا فــي ذلــك شــركات التمويــل، توســعًًا كبيــرًًا، والتــي تقــدم مجموعــة 
متنوعــة مــن المنتجــات الماليــة بــخلاف المنتجــات المصرفيــة التقليديــة. وبحســب )الشــكل البيانــي أ(، بلــغ عــدد شــركات 
التمويــل المرخصــة بنهايــة عــام 2023م 58 شــركة مقابــل 43 شــركة فــي عــام 2022م، مســجلًاً ارتفاعًًــا بنحــو %34.9. 
ويتماشــى ذلــك مــع زيــادة إجمالــي رأس المــال بنســبة 5.6% فــي عــام 2023م ليصــل إلــى 15.5 مليــار ريــال، الأمــر الــذي 
يُُشــير إلــى نمــو الســوق وارتفــاع الطلــب علــى الخدمــات الماليــة التــي تقدمهــا شــركات التمويــل، ومــن شــأن ذلــك أن 

ًـا إضافيـًـا لتوـسـيع قاـعـدة رأس مالـهـا. يـكـون دافـعً

تغطــي التراخيــص المقدمــة مجموعــة واســعة مــن الأنشــطة مثــل التمويــل العقــاري، والتمويــل الاســتهلاكي، وتمويــل 
المنشــآت الصغيــرة والمتوســطة والتأجيــر التمويلــي وتمويــل بطاقــات الائتمــان والتمويــل الجماعــي بالديــن، والدفــع 
الآجــل. وتعــود منفعــة إصــدار التراخيــص لشــركات التمويــل علــى قطــاع التمويــل فــي المملكــة، وجــذب شــريحة جديــدة 
مــن المســتثمرين والجهــات الأخــرى. وتؤكــد هــذه المبــادرات التــزام البنــك المركــزي الثابــت بدعــم قطــاع شــركات 

التموـيـل، وتحـسـين كـفـاءة التـعـاملات المالـيـة، وتعزـيـز الحـلـول المبتـكـرة للـشـمول الماـلـي ـفـي المملـكـة. 

الشكل البياني أ: إجمالي عدد شركات التمويل المرخصة

المصدر: البنك المركزي السعودي
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الإطار 4-1-2: خدمات الدفع الآجل في المملكة العربية السعودية

أصبحــت خدمــات الدفــع الآجــل ذات شــعبية متزايــدة فــي المملكــة، والتــي تتميــز بكونهــا وســيلة أكثــر ملاءمــة لتمويــل 
المعــاملات، إذ يســمح نمــوذج الدفــع الآجــل للمســتهلكين إجــراء عمليــات الشــراء عبــر الإنترنــت أو فــي المتاجــر والدفــع 
لاحقًًــا بــدون فوائــد، حيــث يتــم الدفــع عــادةًً علــى أقســاط. وســاهم تســارع التجــارة الإلكترونيــة وتوســعها فــي الفتــرة مــا 
ًـا ســريعًًا مــع زيــادة  بعــد جائحــة كورونــا فــي جعــل خدمــة الدفــع الآجــل أكثــر جاذبيــة. وشــهدت المملكــة أيضًًــا تحــوالًا رقمي�
انتشــار الهواتــف الذكيــة، إضافــةًً إلــى العوامــل الأخــرى كارتفــاع الفئــة الســكانية الشــابة ومســتويات المعرفــة التقنيــة 

وغيرـهـا والـتـي ـسـاهمت ـفـي زـيـادة الطـلـب عـلـى خدـمـات الدـفـع الآـجـل.

وكســبت شــركات الدفــع الآجــل اهتمامًًــا فــي المملكــة منــذ مطلــع عــام 2023م، مــع ترخيــص البنــك المركــزي لســبع 
شــركات خلال العــام نفســه. ومــع تزايــد شــعبية خدمــات الدفــع الآجــل، والــذي بــدوره جــذب اهتمــام الجهــات الرقابيــة 
فــي الإشــراف علــى حمايــة المســتهلك وممارســات التمويــل المســؤول. حيــث أصــدر البنــك المركــزي قواعــد لتنظيــم 
شــركات الدفــع الآجــل ووضــع الحــد الأدنــى مــن المعاييــر فــي ديســمبر 2023م. والجديــر بالذكــر أن الحــد الأدنــى لــرأس 
مــال شــركة الدفــع الآجــل هــو 5 ملاييــن ريــال قــابالًا للتعديــل حســب مــا يــراه البنــك المركــزي مناســبًًا. وسيســاهم تطويــر 

ـهـذه القواـعـد ـفـي دـعـم نـمـو القـطـاع واـسـتدامته، بالإضاـفـة إـلـى حماـيـة حـقـوق المـسـتخدمين.

وتشــمل المخــاوف الرئيســة للجهــات التنظيميــة فيمــا يتعلــق بخدمــات الدفــع الآجــل حمايــة المســتهلك، ومخاطــر تراكــم 
حــالات التعثــر فــي الســداد. ولذلــك يُُتابــع البنــك المركــزي أنشــطة الدفــع الآجــل بشــكلٍٍ حصيــف لحمايــة المســتهلكين، 
ومــن شــأن ذلــك ضمــان الالتــزام بالمعاييــر التنظيميــة والمســاهمة فــي كشــف التحديــات المحتملــة المتعلقــة بحمايــة 
المســتهلك. وللحــد مــن المخاطــر المحتملــة مــن ارتفــاع مخاطــر الائتمــان، أصــدر البنــك المركــزي بشــكلٍٍ اســتباقي قواعــد 

تنظيــم شــركات الدفــع الآجــل فــي نوفمبــر 2023م.

ووفقًًــا لأحــكام ممارســة النشــاط، يجــب أن تتوافــق خدمــات الدفــع الآجــل مــع مبــادئ التمويــل المســؤول للأفــراد 
والتــي تهــدف إلــى تقييــد كالًا مــن قبــول العــملاء ذوي المخاطــر العاليــة وتراكــم مخاطــر الائتمــان بمــا يتجــاوز الحــد 
المســموح بــه. ووُُضِِعــت الحــدود التنظيميــة للرافعــة الماليــة للحــد مــن التعــرض الائتمانــي. علاوةًً علــى ذلــك، يتعيــن 
ــر بالمعلومــات الائتمانيــة للعــملاء  علــى جميــع مقدمــي خدمــات الدفــع الآجــل  إجــراء الفحــص الائتمانــي، ورفــع تقاري
إلــى الشــركة الســعودية للمعلومــات الائتمانيــة )ســمة(. ومــن المتوقــع أن تســهم الضوابــط التنظيميــة فــي الحــد مــن 
مواطــن الضعــف التــي قــد تنشــأ، ومــع ذلــك فقــد لا يكــون لتلــك المخاطــر أثــرٌٌ ملمــوس علــى المــدى المنظــور مــن ثلاث 

إـلـى خـمـس ـسـنوات.

https://www.sama.gov.sa/ar-sa/RulesInstructions/FinanceRules/BNPL_rules_ar.pdf
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الإطار 4-1-3: تطورات الشركة السعودية لإعادة التمويل العقاري11

بالتزامــن مــع النمــو القــوي فــي الائتمــان العقــاري، واصلــت الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل العقــاري -بــرأس مــال 
مدفــوع قــدره 5 مليــار ريــال-  بتوســيع عملياتهــا. واســتطاعت الشــركة تنميــة ميزانيتهــا العموميــة مــن خلال قنــوات 
مختلفــة، بمــا فــي ذلــك التعامــل مــع المقرضيــن الأساســيين لشــراء محافــظ عقــود التمويــل للأفــراد ومــن خلال تقديــم 
أدوات ماليــة  إصــدار  المحافــظ مــن خلال  بتمويــل شــراء هــذه  الشــركة  ائتمانيــة قصيــرة الأجــل. وتقــوم  تســهيلات 

لمســتثمري الأســواق الماليــة. 

حتــى الآن، أصــدرت الشــركة صكــوكًًا متوســطة وطويلــة الأجــل مقوّّمــة بالريــال الســعودي بآجــال اســتحقاق تتــراوح 
بيــن خمــس إلــى عشــر ســنوات، ليســتفيد معظمهــا مــن ضمــان الدفــع المقــدم مــن وزارة الماليــة. ويهــدف ذلــك إلــى 
تحســين ســيولة الســوق الثانويــة لعقــود التمويــل العقــاري التــي أنشــأها المقرضــون الأساســيون تماشــيًًا مــع هــدف رؤيــة 
المملكــة 2030 المُُتمثــل فــي بلــوغ معــدل التملــك الســكني نحــو 70% بحلــول عــام 2023م. إضافــةًً إلــى ذلــك، تعمــل 
الشــركة بشــكلٍٍ وثيــق مــع وزارة الشــؤون البلديــة والقرويــة والإســكان والبنــوك وشــركات التمويــل العقــاري وأصحــاب 
المصلحــة الآخريــن لزيــادة التملــك الســكني فــي المملكــة. وتقــدم الشــركة أيضًًــا أدوات ومــوارد تعليميــة لمســاعدة 

المعنيـيـن ـفـي اتـخـاذ ـقـرارات مدروـسـة خلال عملـيـة ـشـراء المـسـكن. 

فــي عــام 2023م، ســجلت الشــركة نمــوًًا ملحوظًًــا فــي الأصــول بنســبة 47.7%، ليصــل إجمالــي الأصــول إلــى 31 مليــار 
ــة عــام 2022م، مــن خلال شــراء المحافــظ مــن  ــال بنهاي ــار ري ــإجمالي قــدره 21 ملي ــةًً بـ ــة العــام، مقارن ــول نهاي ــال بحل ري

يـل. البـنـوك وـشـركات التموـ

نفّّــذت الشــركة عمليــات اقتــراض عــن طريــق إصــدار ســندات الديــن والحصــول علــى تســهيلات ائتمانيــة مــن البنــوك. حيــث 
ســجّّل مســتوى ســندات الديــن الصــادرة القائمــة بحلــول نهايــة عــام 2023م ارتفاعًًــا ليبلــغ 20.6 مليــار ريــال مقارنــةًً بقيمــة 
13.8 مليــار ريــال بنهايــة عــام 2022م، وهــو مــا يمثــل زيــادة بنســبة 49.8%، والــذي يتماشــى إلــى حــدٍٍ كبيــر مــع نمــو أصــول 
الميزانيــة العموميــة. علاوةًً علــى ذلــك، ســجلت الرافعــة الماليــة للشــركة ارتفاعًًــا مــن 3.7 مــرة فــي عــام 2022م إلــى 5.3 
مــرة فــي عــام 2023م. ويوضــح هــذا الارتفــاع فــي الرافعــة الماليــة علــى زيــادة اعتمــاد الشــركة علــى مصــادر الديــن فــي 

التمويــل، لدعــم نمــو أصولهــا واســتحواذاتها بتكلفــة أكثــر ملاءمــة. 

علاوةًً علــى ذلــك، حافظــت الشــركة علــى اســتقرار نســبي للعائــد علــى الأصــول، إذ بلغــت نســبته 0.47% فــي عــام 
ــة بشــكلٍٍ ملحــوظ،  ــى الملكي ــد عل ــه، تحســن العائ ــةًً بنســبة 0.49% فــي عــام 2022م. وفــي الوقــت ذات 2023م مقارن
ــادة فــي المصروفــات  ــى 2.7% نتيجــةًً لتجــاوز النمــو فــي الدخــل الزي ــا مــن 2% فــي عــام 2022م إل حيــث ســجل ارتفاعًً
التشــغيلية. وارتفعــت نســبة القــروض المتعثــرة لــدى الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل العقــاري فــي عــام 2023 

لتصــل إلــى 0.5% مقارنــة بـــنسبة 0.1% فــي عــام 2022، ولكنــها لا ــتزال ــفي مــستويات منخفــضة ــدًًجا.  

ولا تــزال محفظــة الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل العقــاري صغيــرة نســبيًًا، إلا أن الشــركة شــهِِدََت نموًًّا متســارعًًا خلال 
الأعــوام الأخيــرة، الأمــر الــذي اســتلزم متابعــة البنــك المركــزي عــن كثــب التطــورات، لا ســيما فيمــا يتعلق بترابطهــا المتزايد 
مــع النظــام المالــي المحلــي. وفــضالًا عــن ذلــك، وضــع البنــك المركــزي قواعــد ولوائــح شــاملة للســوق العقاريــة وشــركات 
التمويــل التــي تنطبــق أيضًًــا علــى الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل العقــاري، والتــي تهــدف إلــى تنظيــم الســوق وتعزيــز 
إدارة المخاطــر. ونظــرًًا لضمــان وزارة الماليــة لمعظــم الصكــوك المُُصــدرة مــن الشــركة، فمــن شــأن ذلــك الحــد مــن المخاطــر 

التــي يتعــرض لهــا المســتثمرون والنظــام المالــي ككل.     

11 المصدر: البنك المركزي السعودي، وتقرير مجلس إدارة الشركة السعودية لإعادة التمويل العقاري، والقوائم المالية للشركة السعودية لإعادة التمويل العقاري.
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بالنظــر إلــى المســتقبل، تهــدف الشــركة الســعودية لإعــادة التمويــل العقــاري إلــى تنويــع مصــادر تمويلهــا وزيادتهــا عبــر 
خطــط قريبــة المــدى لإصــدار ســندات مُُقوََّمــة بالــدولار الأمريكــي فــي الأســواق العالميــة ســعيًًا إلــى جــذب الاســتثمار 
الأجنبــي. وتخطــط أيضًًــا إلــى توريــق المحافــظ عبــر طــرح الأوراق الماليــة المدعومــة بالرهــن العقــاري. وبنــاءًً عليــه، 
ســتضمن هــذه الاســتراتيجيات تدفقًًــا ثابتًًــا للاســتثمارات وتوفــر الســيولة اللازمــة لدعــم المزيــد مــن عمليــات شــراء 

ــل العقــاري بالمملكــة.  ــة المطــاف نمــو قطــاع التموي ــل العقــاري، ممــا يعــزز فــي نهاي محافــظ التموي
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2.4 قطاع التأمين

اســتمر إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة فــي النمــو فــي عــام 2023م، مدعومًًــا بالتوســع المســتمر فــي القطــاع غيــر 
النفـطـي.

ارتفــع إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة لقطــاع التأميــن فــي عــام 2023م بنســبة 22.7% مقارنــةًً بعــام 2022م، وبالنظــر إلــى 
مســاهمة أنشــطة التأميــن، يُُعــزى ارتفــاع أقســاط التأميــن المكتتبــة خلال عــام 2023م إلــى الزيــادة فــي التأميــن علــى المركبــات 
بنســبة 38.2%، والزيــادة فــي التأميــن الصحــي بنســبة 21.4%، والزيــادة فــي أنشــطة التأميــن الأخــرى بنســبة 12.5%. 12 بالإضافــة 
إلــى ذلــك، ســاهم كلٌٌ مــن التأميــن الصحــي الإلزامــي للأفــراد الوافديــن، وزيــادة مبيعــات المركبــات، وتطبيــق التأميــن الإلزامــي 
علــى المركبــات، وزيــادة الطلــب علــى وثائــق التأميــن الهندســي وتأميــن الحمايــة والادخــار، فــي دعــم النمــو العــام لقطــاع التأمين. 
ويتزامــن ذلــك مــع النمــو فــي أنشــطة تمويــل القطــاع غيــر النفطــي. وظــل إجمالــي أصــول قطــاع التأميــن منخفضًًــا نســبيًًا مقارنــة 
بالنظــام المالــي العــام. ومــع ذلــك، ارتفعــت مســاهمة القطــاع فــي إجمالــي الناتــج المحلــي فــي عــام 2023م لتصــل إلــى نســبة 

1.6% مقارنــة بنســبة 1.3% فــي عــام 2022م )الشــكل البيانــي 4-2-1( و)الشــكل البيانــي 2-2-4(. 

12 أنشطة التأمين الأخرى: هي جميع أنشطة التأمين الأخرى باستثناء التأمين الصحي وتأمين المركبات. يعزى هذا الارتفاع بشكلٍٍ أساس إلى ارتفاع تأمين الحماية 

والادخار )36.9%(، والتأمين الهندسي )32.1%(، والتأمين على الممتلكات )%14.2(. 

الشكل البياني 4-2-2: عمق التأمين وكثافته الشكل البياني 4-2-1: مساهمة أنشطة التأمين 
في إجمالي الأقساط المكتتبة

ارتفــع صافــي المطالبــات المتكبــدة علــى قطــاع التأميــن بنســبة 21.5% فــي عــام 2023م مقارنــةًً بعــام 2022م، ليصــل إلــى 
40.5 مليــار ريــال، ويُُمكــن أن يعــزى هــذا الارتفــاع إلــى إلــى التأميــن الصحــي الإلزامــي للوافديــن، وزيــادة عــدد المركبــات المؤمنــة 
ومبيعــات المركبــات، وازدهــار قطــاع البنــاء، وهــو مــا يُُمكــن ملاحظتــه مــن ارتفــاع المطالبــات الصحيــة بنســبة 20.8% وارتفــاع 

مطالبــات المركبــات بنســبة 14% )الشــكل البيانــي 3-2-4(. 

الشكل البياني 4-2-3: مساهمة أنشطة التأمين في صافي المطالبات المتكبدة
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التأمين الصحي
كثافة التأمين )المحور الأيمن(

صافي المطالبات المتكبدة لتأمين المركبات صافي المطالبات المتكبدة للتأمين الصحي صافي المطالبات المتكبدة لأنشطة التأمين الأخرى

تأمين المركبات أخرى

معدل نمو إجمالي الأقساط المكتتبة )المحور الأيمن(
معدل عمق التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي

معدل نمو صافي المطالبات المتكبدة )المحور الأيمن(

معدل عمق التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي

المصدر: هيئة التأمين

المصدر: هيئة التأمين

المصدر: هيئة التأمين، والهيئة العامة للإحصاء
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الشكل البياني 4-2-4: معدل الخسارة

انخفضت نسبة الخسارة على مستوى القطاع، مما ساهم في انتعاش ربحية التأمين. 

انخفضــت نســبة الخســارة الإجماليــة لقطــاع التأميــن13 بنســبة 5.1% مــن 82.9% فــي عــام 2022م إلــى 78.7% فــي عــام 2023م، 
ويُُعــزى هــذا الانخفــاض إلــى الزيــادة فــي  إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبة وصافي الأقســاط المكتســبة بنســبة 22.7% و %25.2، 
علــى التوالــي، بالإضافــة إلــى ارتفــاع النمــو فــي صافــي الأقســاط المكتســبة لنشــاط التأميــن الصحــي مقارنــةًً بصافــي المطالبــات 
ــات، إذ  ــن المركب ــى انخفــاض نســبة الخســارة فــي نشــاط تأمي ــدة فــي عــام 2023م. ويُُعــود هــذا التحســن بشــكلٍٍ رئيــس إل المتكب
ــادة فــي  ــةًً بنســبة 91.5% فــي عــام 2022م. وقــد أدت الزي انخفضــت نســبة الخســارة  إلــى نحــو 74.8% فــي عــام 2023م مقارن

المركبــات المؤمــن عليهــا وإلزاميــة التأميــن ضــد الغيــر إلــى تحســين معــدل التحصيــل )الشــكل البيانــي 4-2-4(. 

13 تُُعرف نسبة الخسارة على أنها النسبة المئوية لصافي المطالبات المتكبدة إلى صافي الأقساط المكتسبة. 
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ارتفعــت احتياطيــات التأميــن فــي عــام 2023م نتيجــة لزيــادة نســبتها 22.5% فــي احتياطيــات الأقســاط غيــر المكتســبة، ممــا 
ـعـزز هواـمـش اـلـملاءة المالـيـة للقطاع.

ارتفعــت الاحتياطيــات الفنيــة بنســبة 19.5% فــي عــام 2023م مقارنــةًً بعــام 2022م. ويختلــف وزن مكونــات الاحتياطيــات 
الفنيــة، إذ بلغــت احتياطيــات الإيــرادات غيــر المكتســبة نســبة 57.4%، وبلغــت احتياطيــات المطالبــات القائمــة نســبة %21.4، 
ــل %0.2.  ــات مصروفــات التعدي ــغ عنهــا نســبة 20.9%، وبلغــت احتياطي ــر المبل ــدة غي ــات المتكب ــات المطالب وســجلت احتياطي
وتأتــي هــذه الزيــادة نتيجــةًً لارتفــاع نســبته 22.5% فــي احتياطيــات الأقســاط غيــر المكتســبة، وزيــادة نســبتها 14.9% فــي 

احتياطيــات المطالبــات القائمــة )الشــكل البيانــي 5-2-4(.14

الشكل البياني 4-2-5: تكوين الاحتياطيات الفنية - معدلات النمو
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14 يظهر احتياطي مصروفات التعديل في الشكل البياني )5-2-4( بزيادة نسبتها 41.6% في عام 2023م؛ إلا أنها تشكل ما نسبته 0.2% فقط من إجمالي الاحتياطيات الفنية.

المصدر: هيئة التأمين

المصدر: هيئة التأمين

تأمين المركبات

احتياطي الأقساط غير المكتسبة

احتياطي مصروفات تعديل الخسائر

احتياطي المطالبات القائمة احتياطي المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها

التأمين الصحي الإجمالي
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المؤسسات المالية غير المصرفية58

(1446 - 2024)تقريــر الاســتقرار المالــي

تحسنت ربحية القطاع مدفوعةًً بارتفاع صافي دخل الاستثمار.

ارتفعــت الربحيــة الإجماليــة لقطــاع التأميــن، حيــث ارتفــع صافــي الدخــل إلــى 3.2 مليــار ريــال عــام 2023م مقابــل 244.3 مليــون 
ريــال فــي عــام 2022م. وارتفــع العائــد علــى حقــوق الملكيــة إلــى 14.1% فــي عــام 2023م )الشــكل البيانــي 4-2-6(. ويُُمكــن 
أن يُُعــزى ذلــك إلــى الأداء المالــي الإيجابــي لشــركات التأميــن الكبــرى فــي عــام 2023م والــذي نتــج عــن توفيــر منتجــات تأميــن 
جديــدة، وارتفــاع صافــي أقســاط التأميــن المكتتبــة فــي التأميــن الصحــي وتأميــن المركبــات بنســبة 20.9% ونســبة 42.5% علــى 
التوالــي، والأثــر الإيجابــي لبيئــة أســعار الفائــدة المرتفعــة فــي عوائــد اســتثماراتهم. وســجلت أصغــر خمــس شــركات نســبًًا إيجابيــة 

أيضًًــا للعائــد علــى حقــوق الملكيــة للمــرة الأولــى منــذ عــام 2018م. 

الشكل البياني 4-2-6: العائد على حقوق الملكية

سجل دخل الاستثمار ارتفاعًًا سنويًًا بنسبة 35.7% في عام 2023م ليصل إلى 2.1 مليار ريال.  

تميــل المحافــظ الاســتثمارية لشــركات التأميــن إلــى التركــز فــي الودائــع، والتــي تحســنت نتيجــة لأرتفــاع أســعار الفائــدة. وتعمــل 
هيئــة التأميــن علــى تخفيــف مخاطــر تركــز الاســتثمار باتخــاذ بعــض السياســات كفرض حد أدنى بنســبة 50% علــى إجمالي الأصول 
التــي تســتثمر فــي العملــة المحليــة، وفــرض حــد أقصــى للاســتثمارات خــارج المملكــة بنســبة 20% مــن إجمالــي الاســتثمارات. 

وتضــع اللائحــة التنفيذيــة للنظــام حــدودًًا لأدوات الاســتثمار للتخفيــف مــن مخاطــر التركــز15 )الشــكل البيانــي 7-2-4(.

الشكل البياني 4-2-7: دخل الاستثمار
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15يوضح الجدول )1( من اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني مزيدًًا من التفاصيل. 

المصدر: هيئة التأمين
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ظــل هامــش الــملاءة الماليــة لســوق التأميــن أعلــى بكثيــر مــن المتطلــب التنظيمــي البالــغ نســبة 100%، ووفــر احتياطيــات 
كافيــة لاحتــواء أي تطــورات ســلبية محتملــة. 

ارتفــاع هامــش الــملاءة الماليــة لســوق التأميــن مــن 152.8% فــي عــام 2022م، إلــى 155.6% فــي عــام 2023م. وهــي نســبة 
تفــوق بكثيــر المتطلــب التنظيمــي البالــغ 100%. وقــد وفــر هامــش الــملاءة الماليــة حاجــزًًا وافــرًًا ضــد التطــورات الســلبية 
المحتملــة مثــل مدفوعــات المطالبــات الكبيــرة، والتغييــرات التنظيميــة، والانكمــاش الاقتصــادي. وكان وضــع الــملاءة الماليــة 
لشــركات التأميــن الصغيــرة أفضــل مــن وضعهــا لــدى الشــركات الكبيــرة، وبلغــت نســبتها لــدى شــركات التأمين الصغيــرة %190.8 

بنهايــة عــام 2023م )الشــكل البيانــي 8-2-4(. 

الشكل البياني 4-2-8: هامش الملاءة المالية
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علــى الرغــم مــن ارتفــاع أقســاط التأميــن المكتتبــة عبــر الوســاطة، إلا أن حصتهــا مــن إجمالي أقســاط التأمين المكتتبة شــهدت 
ا. انخفاضـًًـا طفيًفً

بشــكلٍٍ عــام، ازداد إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة عبــر الوســاطة بنســبة 20.5% فــي عــام 2023م مقابــل عــام 2022م، إلا أن 
حصتهــا مــن إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة انخفضــت، وارتفعــت هوامــش عمــولات وســطاء التأميــن الصحــي والــذي شــكل مــا 
نســبته 46.1% من إجمالي عمولات الوســطاء، يليه تأمين المركبات بنســبة 29.9%، وأنشــطة التأمين الأخرى بنســبة 24%. ونمت 

عمــولات الوســطاء بنســبة 43.3% فــي عــام 2023م مقارنــة بعــام 2022م )الشــكل البيانــي 4-2-9( و)الشــكل البيانــي 10-2-4(.

الشكل البياني 4-2-10: عمولات الوسطاء المستلمة 
كنسبة من الأقساط المكتتبة

الشكل البياني 4-2-9: حصة أقساط التأمين المكتتبة عبر 
الوساطة من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

المصدر: هيئة التأمين
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الإطار 4-2-1: التطورات التنظيمية في قطاع التأمين

ــةًً  ــوزراء الســعودي علــى إنشــاء هيئــة التأميــن فــي شــهر أغســطس مــن عــام 2023م، ممثل صــدرت موافقــة مجلــس ال
بذلــك خطــوة هامــة لإنشــاء كيــان موحــد يشــرف علــى القطــاع ويســتكمل الجهــود فــي بنــاء قطــاع تأميــن قــوي وحيــوي 
ومســتقر فــي المملكــة. أصبحــت هيئــة التأميــن فــي 23 نوفمبــر مــن عــام 2023م الجهــة المعنيــة بتنظيــم قطــاع التأميــن 

وتعزـيـز نـمـوه بالـصـورة الـتـي تضـمـن كفاءـتـه واـسـتقراره. 

ســاهم قــرار التأميــن الإلزامــي علــى المركبــات المطبــق حديثًًــا فــي تحســين معــدل الاســترداد ودعــم الربحيــة. ومــن 
المتوقــع أن يــؤدي التركيــز علــى الخصخصــة والتأميــن الصحــي الإلزامــي فــي القطــاع الخــاص إلــى توفيــر دعــم هيكلــي 
لقطــاع التأميــن الطبــي. وفــي الوقــت ذاتــه، يمكــن أن يســاهم النمــو فــي القطــاع الســياحي والتعــداد الســكاني الناتــج 
عــن مبــادرات رؤيــة 2030 فــي نمــو إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة وذلــك مــن خلال زيــادة الطلــب علــى منتجــات 
التأميــن. وتطمــح الرؤيــة إلــى زيــادة نســبة إجمالــي أقســاط التأميــن المكتتبــة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي للقطــاع غيــر 
النفطــي إلــى 4.3% بحلــول عــام 2030م، وذلــك ابتــداءًً مــن خــط الأســاس الــذي بلغــت نســبته 1.9% فــي عــام 2019م، 

والــذي بلــغ أيضًًــا مــا نســبته 2.6% بنهايــة عــام 2023م. 

أعلــن البنــك المركــزي فــي فبرايــر مــن عــام 2023م عــن الترخيــص لأول فــرع تابــع لشــركة تأميــن طبــي أجنبيــة فــي 
المملكــة. وكان الهــدف مــن ذلــك تشــجيع الاســتثمار الأجنبــي المباشــر مــن أجــل زيــادة التنافســية فــي القطــاع وتعظيــم 
ــى ذلــك، شــهد  ــة. وإضافــة إل ــكار فــي مجــال الخدمــات المالي ــى جانــب تشــجيع الابت ــات الاقتصــاد الســعودي، إل إمكان
قطــاع التأميــن خلال عــام 2023م اندمــاج شــركتي تأميــن )وهــو الاندمــاج الســادس فــي قطــاع التأميــن(، والــذي يهــدف 

إـلـى تحـسـين مـسـتوى الحماـيـة المقدـمـة لحامـلـي وثاـئـق التأمـيـن وزـيـادة مناـفـع اقتصادـيـات الحـجـم. 

دخــل المعيــاران )17( و )9( مــن المعاييــر الدوليــة لإعــداد التقاريــر الماليــة حيــز التنفيــذ فــي ينايــر مــن عــام 2023م، وذلــك 
ًـا مــع تاريــخ إنفاذهمــا المحــدد مــن مجلــس معاييــر المحاســبة الدوليــة. ومــن المتوقــع أن تســاهم المعاييــر الجديــدة  تزامن�
هــذه فــي تقديــم عناصــر جديــدة لقطــاع التأميــن مــن شــأنها أن تحســن المــوارد البشــرية والتقنيــة، وتعــزز شــفافية 

التقاريــر، وتمكــن قطــاع التأميــن فــي المملكــة مــن تحقيــق مســتهدفات رؤيــة 2030. 
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3.4 مؤسسات السوق المالية
ا في عام 2023م.  شهدت السوق المالية السعودية انتعاًشً

ــةًً بانخفــاض بنحــو 7.1% فــي عــام  انتعشــت ســوق الأســهم الســعودية فــي عــام 2023م لتســجل نمــوًًا بنحــو 14.2% مقارن
2022م. ويُُعــزى هــذا الانتعــاش إلــى النمــو فــي الأنشــطة غيــر النفطيــة، والتوقعــات بشــأن مســار معــدلات الفائــدة. وارتفــع 
مكــرر الربحيــة خلال الفتــرة ليصــل إلــى 17.6 ضعفًًــا فــي ديســمبر مــن عــام 2023م مقابــل 12.4 ضعفًًــا فــي ديســمبر مــن العــام 

2022م. وانعكــس انتعــاش الســوق علــى الأداء العــام لمؤسســات الســوق الماليــة فــي عــام 2023م. 

ا في السوق المحلية. لا يزال نشاط التداول لدى مؤسسات السوق المالية متركًزً

ارتفــع إجمالــي قيمــة التــداول بنســبة 23.1% فــي عــام 2023م مدفوعًًا بأداء الســوق المحلية، حيث ســجلت أنشــطة التــداول نموًًا 
بنســبة 16.5% خلال العام )الشــكل البياني 4-3-1(. ومع اســتمرار تركز معظم التداولات في الســوق المحلية، إلا أن مســاهمتها 

شــهدت انخفاضًًا من 97.5% إلى 92.3% نتيجة ارتفاع حصة الســوق الأمريكية من نســبة 2.3% إلى نســبة %7.5.   

على الرغم من ارتفاع النفقات التشغيلية، استمر صافي دخل مؤسسات السوق المالية في النمو.

ارتفعــت إيــرادات مؤسســات الســوق الماليــة بنســبة 11.2% فــي عــام 2023م، مدفوعــةًً بالإيــرادات مــن الاســتثمار، إلا أنهــا 
كانــت أقــل مــن متوســط الخمــس الســنوات الماضيــة )الشــكل البيانــي 4-3-2(. ومــن ناحيــة أخــرى، نمــت النفقــات التشــغيلية 
بوتيــرة أكبــر مــن متوســطها للخمــس ســنوات الماضيــة، وارتفعــت بنســبة 20.4% بنهايــة عــام 2023م مدفوعــةًً بشــكلٍٍ رئيــس 
بالنفقــات المرتبطــة بالموظفيــن. وبالرغــم مــن ذلــك، ارتفــع صافــي الدخــل بنســبة 3.9% ليصــل إلــى 6.3 مليــار ريــال فــي عــام 
ًـا نتيجــة الأنشــطة الاســتثمارية والتــداول، إذ ســجلت مؤسســات الســوق الماليــة عائــدًًا علــى  2023م. وظــل صافــي الدخــل قوي�

الأصــول بنســبة 10.6% فــي 2023م، وـهـي نـسـبة مقارـبـة لمتوـسـط الخـمـس ـسـنوات الماضـيـة. 

الشكل البياني 4-3-1: قيم التداول لمؤسسات السوق المالية 

الشكل البياني 4-3-2: تكوين الإيرادات

المصدر: هيئة السوق المالية

المصدر: هيئة السوق المالية
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ارتفع الإقراض بالهامش بينما ظلت معدلات استخدام الهامش قريبة من مستويات عام 2022م.

يُُعــد الإقــراض بالهامــش منتجًًــا هامًًــا لمؤسســات الســوق الماليــة ويمكنهــا مــن إقــراض عملائهــا بضمانــات لتعزيز العوائــد. وانتعش 
الإقــراض بالهامــش، حيــث ارتفــع عــدد العــملاء بنســبة 5.1% فــي عــام 2023م، فــي حيــن ظلــت معــدلات الاســتخدام عنــد الحــد 

ًـا منــذ مطلــع عــام 2022م )الشــكل البيانــي 3-3-4(.  الأقصــى تقريب�

يمكــن أن تُُعــزى الزيــادة الكبيــرة فــي خدمــات إدارة المحافــظ الخاصــة بوتيــرة أكبــر منهــا فــي قيمــة الأصــول إلــى شــركات 
التقنـيـة المالـيـة الـتـي تـقـدم محاـفـظ خاـصـة للمـسـتثمرين الأـفـراد. 

شــهدت عــدد خدمــات إدارة المحافــظ الخاصــة زيــادةًً ملحوظــة بنســبة 322.2% لتصــل إلــى 156,286 محفظــة فــي عــام 
2023م. ومــع ذلــك، نــرى أن الزيــادة الكبيــرة فــي خدمــات إدارة المحافــظ الخاصــة لــم تؤثــر فــي إجمالــي قيمــة الأصــول. ويُُعــزى 
ــة التــي تقــدم خدمــات إدارة المحافــظ الخاصــة للمســتثمرين الأفــراد، ممــا أدى  ــة المالي ــادة عــدد شــركات التقني ــى زي ــك إل ذل
إلــى ظهــور عــدد كبيــر مــن المحافــظ صغيــرة الحجــم بــدالًا مــن المحافــظ الخاصــة التقليديــة، التــي تســتهدف المســتثمرين ذوي 

الــملاءة الماليــة العاليــة )الشــكل البيانــي 4-3-4(. 

الشكل البياني 4-3-3: التزامات الإقراض بالهامش

الشكل البياني 4-3-4: خدمات إدارة المحافظ الخاصة
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أدت ربحية مؤسسات السوق المالية إلى تحسين رأس مال القطاع بشكلٍٍ متزايد.   

ــا فــي إجمالــي الأصــول بنســبة 7.3% فــي عــام 2023م، كان  حققــت الميزانيــة العموميــة لمؤسســات الســوق الماليــة ارتفاعًً
نمــو إجمالــي الأصــول مدفوعًًــا بنمــو حقــوق المســاهمين بنســبة 14.4%، ممــا يعكــس ارتفــاع مســتويات رأس المــال. تمكنــت 
مؤسســات الســوق الماليــة مــن زيــادة رؤوس أموالهــا مــن خلال زيــادة الأربــاح المبقــاة، إذ ارتفعــت بنســبة 24% مدفوعــةًً 
بالزيــادة فــي الربحيــة )الشــكل البيانــي 4-3-5(. وتــم أيضًًــا تعديــل طريقــة حســاب نســبة كفايــة رأس المــال لتتماشــى مــع إطــار 
عمــل بــازل )الإطــار 4-3-1(. فســجلت نســبة كفايــة رأس المــال لمؤسســات الســوق الماليــة ارتفاعًًــا طفيفًًــا فــي عــام 2023م، 
لتصــل إلــى 27.7% مقارنــة بنســبة 26.8% فــي عــام 2022م، وهــي نســبة أعلــى بكثيــر مــن الحــد الأدنــى البالــغ 8% )الشــكل 

البيانــي 6-3-4(.  

الشكل البياني 4-3-5: حقوق المساهمين

الشكل البياني 4-3-6: نسبة كفاية رأس المال

ملحوظة: تم تعديل البيانات التاريخية لتعكس تحديث طريقة الحساب. 
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ــا خلال عــام 2023م، ممــا يــدل علــى وجــود  ا طفيًفً شــهدت مســتويات الســيولة لــدى مؤسســات الســوق الماليــة تحســًنً
تغطيــة كافيــة لتلبيــة احتياجــات الســيولة قصيــرة الأجــل.  

ارتفعــت نســبة الســيولة الســريعة بمقــدار 8% خلال عــام 2023م. ويعــود ذلــك بشــكلٍٍ أســاس إلــى انخفــاض المطلوبــات 
المتداولــة، حيــث خفضــت مؤسســات الســوق الماليــة مــن الاعتمــاد علــى الالتزامــات قصيــرة الأجــل فــي بيئــة أســعار الفائــدة 

ــي 7-3-4(.   ــذ عــام 2022م )الشــكل البيان المرتفعــة التــي شــوهدت من

المصدر: هيئة السوق المالية

المصدر: هيئة السوق المالية

الاحتياطيات

الحد الأدنى لرأس المال
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قاعدة رأس المال

الأرباح المبقاة

نسبة كفاية رأس المال )المحور الأيمن(

التغير في القيمة العادلة للاستثماراتبنود أخرى لحقوق الملكية حقوق المساهمين )المحور الأيسر(
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الشكل البياني 4-3-7: نسبة السيولة السريعة

المصدر: هيئة السوق المالية
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الإطار 4-3-1: أطر كفاية رأس المال لمؤسسات السوق المالية

تُُعــرف نســبة كفايــة رأس المــال بأنهــا أحــد أهــم المقاييــس الماليــة لمؤسســات الســوق الماليــة، وهــي مقيــاس للمتانــة 
ــة العــملاء  ــا لحماي ــى اســتيعاب الخســائر. ويُُعــد توفــر رأس المــال الكافــي أمــرًًا ضروريًً ــة للمؤسســة وقدرتهــا عل المالي
والأطــراف المقابلــة مــن مجموعــة واســعة مــن المخاطــر، وتشــمل-على ســبيل المثــال لا الحصر-مخاطــر الائتمــان 
والســوق والأطــراف المقابلــة والســيولة والمخاطــر التشــغيلية. وتعمــل أطــر كفايــة رأس المــال المُُصممــة بشــكلٍٍ 
حصيــف بمثابــة نظــام إنــذار يشــجع المؤسســات علــى إعــادة تركيــز جهودهــا نحــو إدارة المخاطــر. فانخفــاض قاعــدة رأس 

المــال للوســطاء يمكــن أن يــؤدي إلــى تعرضهــم لمســتويات أعلــى بكثيــر مــن المخاطــر.  

حدّّثــت هيئــة الســوق الماليــة فــي عــام 2023م قواعدهــا الاحترازيــة، وذلــك لتعزيــز اســتقرار مؤسســات الســوق الماليــة، 
الــذي بــدوره يدعــم زيــادة ثقــة المشــاركين فــي الســوق الماليــة ويخلــق بيئــة اســتثمارية جذابــة تدعــم نمــو الاقتصــاد 
الوطنــي. وجــاء ذلــك فــي إطــار حــرص الهيئــة علــى تعزيــز الإجــراءات الرقابيــة والمســتوى الاحتــرازي للكيانــات التــي تخضــع 

لرقابتـهـا. 

علاوة علــى ذلــك، حدّّثــت هيئــة الســوق الماليــة فــي عــام 2022م المنهجيــة المســتخدمة فــي حســاب الحــد الأدنــى 
مــن كفايــة رأس المــال، وذلــك لتتماشــى مــع منهجيــة بــازل المتبعــة فــي البنــوك. لــذا يتــم تقديــر الأصــول المرجحــة 
بالمخاطــر مــن خلال أخــذ نســبة التعــرض لــوزن المخاطــر )فــي حــال مخاطــر الائتمــان(، أو بأخــذ نســبة التعــرض لنســبة 
المخاطــر ولمعامــل مخاطــر الســوق أو المخاطــر التشــغيلية المُُقــدر بنحــو 12.5 )فــي حــال مخاطــر الســوق أو المخاطــر 
التشــغيلية(. وتتشــابه طريقــة الحســاب هــذه مــع الطريقــة المتبعــة فــي البنــوك وفقًًــا لمعاييــر بــازل، إذ ينبغــي أن يكــون 

الحــد الأدنــى لنســبة التغطيــة %8. 
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1.5 البنية التحتية للأسواق المالية

يــؤدي البنــك المركــزي دورًًا مهمًًــا فــي تطويــر بنيــة تحتيــة حديثــة وآمنــة للمدفوعــات الوطنيــة بمــا يتماشــى مــع التطــورات 
المحلـيـة وأفـضـل الممارـسـات الدولـيـة لرـفـع الكـفـاءة وضـمـان الإدارة الفعاـلـة للمخاـطـر.  

يُُعــد النظــام الســعودي للتحــويلات الماليــة الســريعة نظامًًــا للتســويات الإجماليــة الآنيــة )RTGS(. بالإضافــة إلــى ذلــك، يمتلــك 
ّـل نظــام ســريع فــي عــام 2023م مــا نســبته 4% مــن حجــم  البنــك المركــزي الســعودي نظــام المدفوعــات الفوريــة “ســريع”. وم�ث

جمـيـع المدفوـعـات الرقمـيـة، نظـيـر دعـمـه تحوـيـل الأـمـوال ـفـي النـظـام الماـلـي. 

يتماشــى النمــو الكبيــر الــذي تشــهده البنيــة التحتيــة الرقميــة فــي المملكــة مــع برنامــج تطويــر القطــاع المالــي ضمــن رؤيــة 
المملكــة 2030، وتُُتّّـخـذ التدابـيـر الكافـيـة لاحـتـواء مواـطـن الـضعـف ـفـي النـظـام. 

واصــل قطــاع المدفوعــات فــي المملكــة نمــوه فــي عــام 2023م، إذ تمــت أكثــر مــن 10.8 مليــار عمليــة إلكترونيــة عبــر أنظمــة 
المدفوعــات الوطنيــة التــي يســتخدمها المســتهلكون والشــركات والقطاعــات الحكوميــة. وســجلت وســائل الدفــع المرتبطــة 
بالبطاقــة نســبة 91% مــن إجمالــي المدفوعــات الرقميــة، حيــث اســتحوذت وســيلة الدفــع عبــر أجهــزة نقــاط البيــع علــى مــا نســبته 
83% منهــا، وشــكلت مشــتريات التجــارة الإلكترونيــة عبــر الإنترنــت باســتخدام بطاقــات مــدى نســبة 8% )الشــكل البيانــي 1-1-5(. 
ويملــك البنــك المركــزي نظــام الشــبكة الســعودية للمدفوعــات )مــدى( الــذي يربــط جميــع نقــاط البيــع والتجــارة الإلكترونيــة 
وأجهــزة الصــرف الآلــي فــي المملكــة. ويوفــر النظــام وصــولًاا قــابالًا للتشــغيل البينــي لجميــع بطاقــات الصــرف الصــادرة عــن 
المشــاركين المؤهليــن فــي النظــام للدفــع مــن خلال أجهــزة نقــاط البيــع الفعليــة الموجــودة لــدى جميــع المتاجــر أو مــن خلال 

المتاجــر الإلكترونيــة المؤهلــة.  

بالإضافــة إلــى ذلــك، يســهل نظــام ســداد الــذي -أُُطلــق فــي عــام 2004م باعتبــاره نظامًًــا وطنيًًــا لعــرض ودفــع الفواتيــر 
الإلكترونيــة- دفــع الفواتيــر الحكوميــة وغيــر الحكوميــة، وهــو نظــام مملــوك للبنــك المركــزي. وشــكل نظــام ســداد مــا نســبته 
3% مــن إجمالــي المدفوعــات الرقميــة فــي عــام 2023م، وقــدم خدماتــه لأكثــر مــن 260 جهــة تُُعــد مــن أكبــر المفوتريــن فــي 
المملكــة. ويعمــل النظــام مــع جميــع البنــوك والمحافــظ الرقميــة فــي المملكــة مــن أجــل توفيــر قنــاة واحــدة لدفــع الفواتيــر، 
ممــا يجعــل دوره مهمًًــا فــي تطويــر الآليــات المناســبة للتحويــل الإلكترونــي الآمــن بيــن المفوتريــن وعملائهــم. ويســهل النظــام 
معالجــة دفــع الفواتيــر مــن خلال الربــط المباشــر للمفوتريــن مــع نظــام ســداد دون الحاجــة إلــى الربــط مــع بنــوك متعــددة، وذلــك 

بـهـدف تبـسـيط العملـيـة عـلـى المفوترـيـن وعملائـهـم وإلـغـاء الحاـجـة إـلـى تتـبـع المدفوـعـات عـبـر قـنـوات متـعـددة. 

وتتماشــى هــذه الأنظمــة مــع برنامــج تطويــر القطــاع المالــي فــي المملكــة الــذي يهــدف إلــى تقليــل اعتمــاد أفــراد المجتمــع 
علــى تــداول أوراق النقــد مــن خلال تطويــر بنيــة تحتيــة رقميــة متطــورة، ورفــع مســتوى تجربــة العــملاء، وتحقيــق الكفــاءة 
التشــغيلية. ولكــن المخاطــر التشــغيلية قــد تظهــر علــى الرغــم مــن ذلــك، وقــد تــؤدي إلــى مخاطــر إضافيــة وانتقــال تداعياتهــا.
لذلــك، يتــم تعزيــز الجهــود نحــو الإدارة الســليمة للمخاطــر التشــغيلية، مــع إجــراء مراجعــات دوريــة لعوامــل الخطــر التــي تتعــرض 

لـهـا المؤسـسـات المالـيـة. 
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أدى النمــو الســريع فــي المدفوعــات الرقميــة خلال العقــد الماضــي في المملكة إلى انخفاض حصة مشــاركة المدفوعات 
النقدـيـة، وأدى الاعتـمـاد المتزاـيـد عـلـى مجموـعـة واـسـعة من وـسـائل المدفوعات إلى تقليل مخاطر الاـسـتبعاد المالي. 

ارتفعــت حصــة المدفوعــات غيــر النقديــة مــن إجمالــي مدفوعــات التجزئــة إلــى 70% فــي عــام 2023م بعــد أن كانــت تشــكل مــا 
نســبته 10% مــن حجــم المدفوعــات فــي عــام 2010م. ويُُتوقــع أن يســتمر هــذا الارتفــاع فــي حصــة المعــاملات غيــر النقديــة، وأن 
تتجــاوز نســبة المدفوعــات الرقميــة وغيــر النقديــة 80% مــن مدفوعــات المســتهلكين بحلــول عــام 2030م. وفــي عــام 2023م، 
بلغــت عمليــات مدفوعــات البطاقــات 9 مليــار عمليــة نُُفــذت عبــر 1.7 مليــون جهــاز نقطــة بيــع فــي المملكــة. والجديــر بالذكــر أن 
معــدل نمــو حجــم عمليــات أجهــزة نقــاط البيــع ارتفــع بشــكلٍٍ كبيــر فــي عــام 2021م بعــد جائحــة كورونــا، مســجالًا معــدل نمــو قــدره 
81%، مقارنــة بحجــم نمــو أقــل وقــدره 24% فــي عــام 2023م )الشــكل البيانــي 5-1-2(. ومــن حيــث القيمــة، فقــد بلغــت قيمــة 

عمليــات البطاقــات عبــر أجهــزة نقــاط البيــع 613.9 مليــار ريــال فــي عــام 2023م. 

الشكل البياني 5-1-1: حصص المدفوعات الرقمية لعام 2023م حسب الحجم
ية
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الشكل البياني 5-1-3: حجم عمليات التجارة الإلكترونية باستخدام بطاقات مدى

بلــغ متوســط قيمــة العمليــة عبــر مدفوعــات البطاقــات فــي أجهــزة نقــاط البيــع 68 ريــاالًا فــي عــام 2023م مقابــل 77 ريــاالًا فــي 
عــام 2022م، و225 ريــاالًا فــي عــام 2018م، ممــا يشــير إلــى تزايــد اســتخدام الأفــراد والشــركات لهــذه الخدمــة علــى نطــاق واســع. 
ومــن بيــن مدفوعــات أجهــزة نقــاط البيــع، نُُفــذ مــا نســبته 96% منهــا باســتخدام تقنيــة الاتصــال قريــب المــدى أو التقنيــة الداعمــة 
ــد مــن ســهولة الدفــع  ــة إلــى أقــل مــن ثانيتيــن ويزي ــر تلامســية، ممــا يقلــل الوقــت المســتغرق لإجــراء العملي للمدفوعــات الغي
بالبطاقــة. وعنــد تحليــل ذلــك بشــكلٍٍ مفصــل يتضــح أن نســبة 53% منهــا قــد نُُفــذت باســتخدام بطاقــة تدعم تقنيــة الاتصال قريب 
المــدى، فــي حيــن نُُفــذت نســبة 47% منهــا باســتخدام أجهــزة الهاتــف المحمــول عنــد تنفيــذ العمليــات. والجديــر بالذكــر، أُُصــدرت 

47.8 مليــون بطاقــة فــي المملكــة مــن خلال مــزودي البطاقــات المؤهليــن بحلــول نهايــة شــهر ديســمبر مــن عــام 2023م. 

وفــي الوقــت نفســه، اســتمر حجــم عمليــات التجــارة الإلكترونيــة باســتخدام بطاقــات مــدى فــي النمــو ليصــل إلــى 873.7 مليــون 
عمليــة فــي نهايــة عــام 2023م، بزيــادة قدرهــا 43% عــن عــام 2022م )الشــكل البيانــي 5-1-3(. كمــا ارتفعــت قيمــة هــذه 
العمليــات بنســبة 28% لتصــل إلــى نحــو 157 مليــار ريــال. وعليــه، فقــد بلــغ متوســط قيمــة العمليــة فــي التجــارة الإلكترونيــة 
باســتخدام بطاقــات مــدى 180 ريــاالًا فــي عــام 2023م مقابــل 201 ريــال فــي العــام الســابق. ومــن المتوقــع أن يســتمر نشــاط 

الدـفـع بالبطاـقـات ـفـي نـقـاط البـيـع بالمـسـاهمة ـفـي تقلـيـل الاعتـمـاد عـلـى النـقـد ـفـي المملـكـة.
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الشكل البياني 5-1-4: حجم النمو لعمليات نظام المدفوعات الفورية ”سريع“
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ازداد حجــم عمليــات نظــام المدفوعــات الفوريــة “ســريع” بنســبة 26% ليصــل إلــى نحــو 437 مليــون عمليــة فــي عــام 2023م، وذلــك 
فــي عامــه الثالــث مــن التشــغيل )الشــكل البيانــي 5-1-4(. ولا يــزال نظــام ســريع يعمــل بشــكلٍٍ رئيــس عبــر خاصة النظير للنظيــر، إذ بلغ 

متوســط قيمــة العمليــة فيــه نحــو 1,414 ريــال، بانخفــاض طفيــف بلــغ 1% عــن متوســط قيمــة العمليــة في عــام 2022م. 
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الشكل البياني 5-1-5: الفواتير المدفوعة عبر نظام سداد

اســتمرت فواتيــر الاتصــالات والخدمــات فــي تصــدُُّر قاعــدة المفوتريــن فــي نظــام ســداد، إذ شــكلت نســبة 60% مــن إجمالــي 
الفواتيــر المدفوعــة عبــر النظــام، فــي حيــن شــكلت الفواتيــر المصــدرة مــن القطــاع الحكومــي نحــو 28%. وأصــدرت شــركات 
التأميــن والتمويــل مــا نســبته 10% مــن إجمالــي الفواتيــر عبــر النظــام. وقــد شــكلت هــذه الفئــات الــثلاث مجتمعــةًً مــا نســبته 

98% مــن إجمالــي الفواتيــر المصــدرة عبــر نظــام ســداد.  

استمر استخدام الشيكات الشخصية والتجارية بين البنوك في التراجع في عام 2023م. 

بلــغ عــدد الشــيكات التــي جــرى تســويتها 951 ألــف شــيك خلال عــام 2023م، بانخفــاض قــدره 22% عــن عــام 2022م. وعلــى 
الرغــم مــن هــذا التراجــع، لازالــت الشــيكات وســيلة مهمــة للدفــع، إذ بلــغ متوســط قيمــة العمليــة فيهــا 132.6 ألــف ريــال، بزيــادة 
ــات ذات  ــة تســتمر فــي جــذب العملي ــى أن وســائل الدفــع الرقمي ــا إل قدرهــا 7% عــن متوســط عــام 2022م. ويشــير هــذا أيضًً

القيـمـة المنخفـضـة مقارـةًًن بالنـقـد والـشـيكات، ـفـي حـيـن تُُـسـتخدم الـشـيكات للمباـلـغ المرتفـعـة.  

طُُــورت العديــد مــن خدمــات الدفــع فــي الــدول الأعضــاء لمجلــس التعــاون الخليجــي، وذلــك بهــدف ضمــان ســهولة المدفوعــات 
عبــر الحــدود وحمايــة النظــام المالــي فــي الوقــت نفســه.   

تــم ربــط شــبكة مــدى بنجــاح عبــر الشــبكة الخليجيــة للمدفوعــات فــي المملكــة. ويتيــح نظــام الشــبكة الخليجيــة للمدفوعــات، والذي 
طُُــور تحــت مظلــة الأمانــة العامــة لمجلــس التعــاون لدول الخليج العربية، إمكانية الســحب المباشــر من أجهزة الصــرف الآلي والدفع 
عبــر نقــاط البيــع لحاملــي بطاقــات الدفــع المحليــة. وباعتبــار المملكــة ثالــث أكبــر مصــدر للتحــويلات الخارجيــة، يواصــل البنــك المركــزي 
الســعودي دوره فــي تعزيــز خارطــة طريــق مجموعــة العشــرين لعــام 2020م الراميــة إلــى تعزيــز المدفوعــات عبــر الحــدود وجعلهــا 

سـهولة وـشـفافية.  أـسـرع وأرـخـص وأكـثـر ـ

يجري العمل على تطوير البنية التحتية للمدفوعات في السوق المالية مع مراعاة اعتبارات إدارة المخاطر.  

مــن الملاحــظ أن الاعتمــاد علــى مجموعــة واســعة مــن طــرق الدفــع قــد أدى إلــى تقليــل احتماليــة مخاطــر الاســتبعاد المالــي. وفــي 
الوقــت نفســه، يتــم مراقبــة وإدارة المخاطــر بشــكلٍٍ مســتمر مــع التركيــز بشــكلٍٍ أســاس علــى مســتويات الســيولة، ومخاطــر الاعتماد 
علــى طــرف ثالــث، والاحتيــال، والالتــزام. وفيمــا يتعلــق بمخاطــر الاعتمــاد علــى طــرف ثالــث، فقــد تتأثــر المؤسســات الماليــة بمخاطــر 
أنظمــة المدفوعــات الأخــرى والتــي قــد تــؤدي إلــى ظهــور مخاطــر انتقــال الضــرر، والالتــزام، والمخاطــر التشــغيلية. وانطلاقًًــا مــن دور 

مـن خلال المتابـعـة الدورـيـة. هـذه المخاـطـر ـ البـنـك المرـكـزي الإـشـرافي والرقاـبـي، يعـمـل البـنـك عـلـى تنظـيـم ومراقـبـة ـ
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مــن ناحيــة أخــرى، واصلــت الفواتيــر المدفوعــة عبــر نظــام ســداد نموهــا خلال عــام 2023م لتصــل إلــى 322.4 مليــون عمليــة، 
مســجلةًً زيــادة قدرهــا 3.3% عــن عــام 2022م، حيــث تــم تنفــذ تلــك العمليــات مــن قِِبــل 8.2 مليون أســرة )الشــكل البيانــي 5-1-5(. 

وبلــغ إجمالــي المدفوعــات المســددة عبــر النظــام 719 ملـيـار رـيـال عـلـى ـمـدار الـعـام.  
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الدفع 5-2-1: عدد عمليات  البياني  الدفعالشكل  5-2-2: قيمة عمليات  البياني  الشكل 
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2.5 شركات المدفوعات 

ا مــع تطــور البنيــة التحتيــة الماليــة، ممــا ينعكــس بشــكلٍٍ جيــد علــى قطــاع  اســتمر عــدد شــركات المدفوعــات بالارتفــاع تماشــًيً
المدفوعات. 

يســعى البنــك المركــزي إلــى الحفــاظ والارتقــاء بالخدمــات والمنتجــات الماليــة المقدمــة فــي المملكــة وتســهيل إجــراء العمليــات 
الرقميــة، وكان لهــذه الجهــود المبذولــة دورٌٌ فــي النمــو الملحــوظ فــي إجمالــي عــدد شــركات المدفوعــات المرخصــة، إذ بلــغ 
عــدد الشــركات 25 شــركة بنهايــة عــام 2023م. وعلــى غــرار ذلــك، ازداد حجــم عمليــات النقــود والمدفوعــات الإلكترونيــة 
المقدمــة مــن شــركات النقــود الإلكترونيــة )EMIs( وشــركات المدفوعــات )PIs( بنســبة 72% و52% علــى التوالــي فــي عــام 
2023م مقارنــةًً بعــام 2022م )الشــكل البيانــي 5-2-1(. بالإضافــة إلــى ذلــك، ارتفــع إجمالــي قيــم عمليــات النقــود والمدفوعــات 

الإلكترونيــة بنســبة 27% و54% علــى التوالــي خلال نفــس الفتــرة )الشــكل البيانــي 2-2-5(.  

5-2-3: نسب المحافظ الرقمية إلى ودائع البنوك المحلية البياني  الشكل 

0

20

40

60

80

100

0.000

0.020

0.040

0.060

0.080

0.100

2021 2022 2023

Pe
rc

en
t

Pe
rc

en
t 

Digital wallets to local bank deposits (LHS) Growth rate (RHS)

وعلــى الرغــم مــن تســارع تقديــم شــركات النقــود الإلكترونيــة لحلــول الدفــع بالمحافــظ الرقميــة، إلا أن انتشــارها فــي المنظومــة 
الماليــة ككل مــا زال محــدودًًا. ورغــم أن قيمــة حيــازات المحافــظ الرقميــة مقارنــةًً بودائــع البنــوك المحليــة تُُعــد ضئيلــة، إلا أنهــا 

شــهدت زيــادة بنســبة 18% بحلــول نهايــة عــام 2023م مقارنــةًً بعــام 2022م )الشــكل البيانــي 3-2-5(.  
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قد تواجه شركات المدفوعات مخاطر الترابط مع استمرارها في النمو.   

ــوك،  ــى البن ــط لاعتمــاد جــزء مــن نمــوذج أعمالهــا عل ــر، تواجــه شــركات المدفوعــات مخاطــر التراب ــى الرغــم مــن النمــو الكبي عل
التــي توفــر البنيــة التحتيــة لهــا وتؤثــر فــي نشــاط عملياتهــا الأساســية. فــضالًا عــن ذلــك، قــد تــؤدي زيــادة الترابطــات بيــن البنــوك 
ــر علــى اســتقرار النظــام المالــي.  وشــركات المدفوعــات إلــى ظهــور مواطــن ضعــف وتبعيــات قــد تُُشــكل بدورهــا مخاطــرًًا تؤث
ويمكــن أن يــؤدي أي تعثــر أو ضــرر فــي أنظمــة البنــوك مثــل المخاطــر التشــغيلية إلــى التأثيــر فــي منظومــة شــركات المدفوعــات، 
ممــا يعيــق معالجــة العمليــات وإدارة الســيولة لشــركات المدفوعــات. وقــد تحمــل مثــل هــذه التحديــات آثــارًًا بعيــدة المــدى علــى 

اســتقرار النظــام المالــي.   

يُُحدث البنك المركزي باستمرار لوائح المدفوعات للحد من المخاطر والحفاظ على سلامة النظام المالي.  

عمــل البنــك المركــزي علــى تحســين الإطــار التنظيمــي بشــكلٍٍ ملحــوظ لتعزيــز متانــة النظــام المالــي وضمــان تنفيذ الاســتراتيجيات 
والأطــر ذات العلاقــة برقابــة المخاطــر وحوكمتهــا. وتأتــي هــذه الجهــود اســتجابة للمخاطــر المحتملــة التــي قــد تطــرأ علــى 
ــرز نظــام  قطــاع المدفوعــات، ولضمــان التوســع المســتقر والآمــن للخدمــات الماليــة التــي تقدمهــا شــركات المدفوعــات. ويُُب
المدفوعــات وخدماتهــا الصــادر فــي شــهر أكتوبــر عــام 2021م، ولائحتــه التنفيذيــة الصــادرة فــي شــهر يونيــو عــام 2023م، 
الجهــود الاســتراتيجية التــي يبذلهــا البنــك المركــزي لتعزيــز أُُطُُــر النزاهــة والكفــاءة وأطــر المخاطــر لأنظمــة المدفوعــات وخدماتهــا 
فــي المملكــة. وقــد صُُممــت التدابيــر التنظيميــة لتحقيــق عــدة أهــداف فــي غايــة الأهميــة وهــي: تعزيــز متانــة البنــى التحتيــة 
ــة المســتخدم، وتهيئــة بيئــة مواتيــة للابتــكار والمنافســة فــي نطــاق عمليــات نظــام المدفوعــات  للمدفوعــات، وتقويــة حماي
مــع  المترابطــة  والمخاطــر  المدفوعــات  بقطــاع  المرتبطــة  المخاطــر  لإدارة  اللازمــة  بالأنظمــة  العمــل  وضمــان  وخدماتهــا، 

القطاـعـات الأـخـرى والتخفـيـف منـهـا. 
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3.5 الأمن السيبراني 

تُُعــد تدابيــر البنــك المركــزي للأمــن الســيبراني الصارمــة فــي غاية الأهميــة لمواجهة التطور في طبيعة التهديدات الســيبرانية 
التــي قــد تطــرأ نتيجــًةً لرقمنة القطــاع المالي.   

 
قــد تــؤدي الهجمــات الســيبرانية التــي تتمكــن مــن اختــراق المؤسســات الماليــة إلــى منــح وصــول غيــر مصــرح بــه لبيانات العــملاء، ما 
قــد يكشــف البيانــات ويســمح بالمعــاملات الاحتياليــة. وقــد ينتــج عــن ذلــك خســائر ماليــة تتكبدهــا المؤسســات الماليــة والعــملاء 

علــى حــدٍٍ ســواء، ممــا قــد يزعــزع الثقــة فــي النظــام المالــي.  

وتُُعــد تدابيــر الأمــن الســيبراني الصارمــة فــي غايــة الأهميــة عندمــا يتعلــق الأمــر بحمايــة العــملاء والمؤسســات الماليــة والحفــاظ 
علــى مســتوى الثقــة فــي المنظومــة الماليــة ككل. ويمكــن أن يكــون للتهديــدات الســيبرانية تأثيــر كبيــر علــى المؤسســات الماليــة، 
ممــا يؤثــر تباعًًــا علــى أصحــاب المصلحــة، بمــا فــي ذلــك العــملاء والمؤسســات الماليــة والأطــراف الأخــرى ذات العلاقــة. وهــذا 
ــات، ويتســبب بحــدوث عــدة أنــواع مــن  ــة النظــم الماليــة لتلــك الكيان مــا قــد يُُشــكل مصــدر خطــر علــى سلامــة واســتقرار ومتان
التهديــدات الســيبرانية، بمــا فــي ذلــك - علــى ســبيل المثــال لا الحصــر- اختراقــات البيانــات وتعطيــل الخدمــات الماليــة والاحتيــالات 

الســيبرانية التــي تســتهدف النظــام المالــي.  

ويشــهد القطــاع المالــي تحــوالًا نتيجــةًً لظهــور وتزايــد التقنيــات الناشــئة التــي توفــر الخدمــات الرقميــة المبتكــرة للعــملاء. وتتطــور 
فــي الوقــت ذاتــه طبيعــة التهديــدات الســيبرانية باســتمرار، إذ تعتمــد التهديــدات علــى أســاليب معقــدة لاســتغلال نقــاط الضعف. 

لــذا، تســاهم التدابيــر الســيبرانية المشــددة فــي الحمايــة ضــد مختلــف التهديــدات الســيبرانية وفــي كشــفها والاســتجابة لهــا.    

فــي ظــل تطــور المخاطــر الســيبرانية، قــام البنــك المركــزي فــي عــام 2023م بتطويــر اللوائــح المتعلقــة بالمجــال الســيبراني 
بهــدف تعزيــز متانــة القطــاع المالــي ضــد مثــل هــذه التهديــدات.   

شرع البنك المركزي بمبادرات سيبرانية رئيسة تشمل الآتي: 
• تقييم الخدمات المشتركة والقائمة على التهديدات السيبرانية	

تعمــل هــذه المبــادرة علــى تحديــد وتقييــم ومعالجــة الســيناريوهات الســيبرانية الاســتراتيجية التــي يُُمكــن أن تســتهدف القطــاع 
المالــي، وتقــوم بالــدور ذاتــه فيمــا يتعلــق بالمخاطر الاســتراتيجية والمخاطر المتعلقة بالأصول. وتُُنفََّذ لكافة الخدمات المشــتركة 
فـي تطوـيـر اللوائح الـسـيبرانية بالقـطـاع المالي. الـتـي توفرـهـا وتـسـتخدمها الجـهـات المالـيـة المحلـيـة. ويـتـم توظـيـف نتاـئـج التقيـيـم ـ

• تقييم الأمن السيبراني الموضوعي للمنظمات الأعضاء	
شــرعت الإدارة العامــة للرقابــة علــى المخاطــر الســيبرانية بالبنــك المركــزي بتقييــم ســيبراني علــى نطــاق القطــاع المالــي تماشــيًًا 
مــع لوائــح الأمــن الســيبراني القائمــة، وذلــك لتقييــم مــدى نضــج ووعــي الجهــات الماليــة، ولتقديــم خارطــة طريــق لتعزيــز متانــة 

  . الأمــن الســيبراني لتلــك الجهــات إجمــاالًا

• تصنيف المخاطر السيبرانية حسب القطاعات	
قــام البنــك المركــزي بوضــع عمليــة رقابيــة ليتــم عبرهــا صياغــة ســجل المخاطــر علــى مســتوى المنشــآت والقطاعــات الخاضعــة 
لرقابــة البنــك المركــزي. ويتــم طــرح هــذه المبــادرة لحوكمــة ســجلات المخاطــر الســيبرانية التابعــة للمؤسســات الماليــة بنــاءًً علــى 
مــدى تعرضهــا لتلــك المخاطــر وكذلــك علــى مــدى أهميتهــا النظاميــة فــي الســوق المحليــة، وذلــك فــي ســبيل العمــل علــى 

الإجــراءات الاســتباقية التــي تســاهم حمايــة القطــاع المالــي فــي المملكــة وتعزيــز المتانــة الســيبرانية. 
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اســتمرت جهــود البنــك المركــزي فــي الحــد مــن المخاطــر التــي تواجــه المؤسســات الماليــة المرتبطــة بمقدمــي الخدمــات 
الخارجيـيـن.

يعمــل البنــك المركــزي علــى الحــد مــن المخاطــر الســيبرانية المرتبطــة بالعلاقــات بيــن المؤسســات الماليــة مــع الأطــراف 
الخارجيــة، ويكــون ذلــك مــن خلال المتطلبــات التنظيميــة، مثــل أطــر الأمــن الســيبراني وحوكمــة تقنيــة المعلومــات واســتمرارية 
الأعمــال. ويمكــن أن تحمــل مواطــن الضعــف لــدى أحــد مقدمــي الخدمــات تأثيــرًًا متزامنًًــا مــع عــدد مــن المؤسســات الماليــة. 
علاوة علــى ذلــك، يمكــن أن تنتــج مواطــن الضعــف الناشــئة عنــد مقدمــي الخدمــات الخارجييــن إلــى حــوادث ســيبرانية والتــي قــد 
تُُفضــي إلــى احتيــالات ووصــول غيــر مصــرح لــه لمعلومــات حساســة خاصــة بالعــملاء أو الشــركات، والتــي بدورهــا قــد تؤثــر علــى 
سلامــة النظــام المالــي. وتحــت إطــار ممارســاته الإشــرافية، يقــوم البنــك المركــزي بإجــراء مراجعــات موضوعيــة لتقييــم تعــرض 
هــذه الكيانــات للمخاطــر، وذلــك مــع الأخــذ بعيــن الاعتبــار العلاقــات مــع الأطــراف الخارجيــة. وتُُبلــغ المؤسســات الماليــة البنــك 
المركــزي عــن الحــوادث الســيبرانية فــور وقوعهــا وتحديــد مســتوى مخاطرهــا. وفــي هــذه الحالــة، يقــوم البنــك المركــزي بتحليــل 
ــن مــا إذا تــم اتخــاذ اجــراءات تصحيحيــة مــن المؤسســات الماليــة، أم أن الأمــر يســتدعي  الحــوادث والأدلــة المرتبطــة بهــا للتبيّّ
إـجـراء مراجـعـة ميدانـيـة إضافـيـة لضـمـان كـفـاءة الإـجـراءات الـتـي ـتـم اتخاذـهـا ـفـي احـتـواء الـسـبب الـجـذري للحادـثـة والـحـد مـنـه.  

واســتكماالًا لمــا تــم تنفيــذه فــي الأعــوام الســابقة، تســهم التدابيــر الأمنيــة الســيبرانية التــي طبقهــا البنــك المركــزي الســعودي 
فــي عــام 2023م ـفـي تعزـيـز متاـنـة النـظـام الماـلـي والتقلـيـل ـمـن المخاـطـر المحتمـلـة الناـشـئة ـعـن الفـضـاء الـسـيبراني.
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الإطار 5-1: البيئة التجريبية التشريعية

يبــادر البنــك المركــزي دومًًــا وبصــورة اســتباقية إلــى دعــم نمــو قطــاع التقنيــة الماليــة. ويعــود هــذا الدعــم لقطــاع التقنيــة 
الماليــة إلــى عــام 2018م، منــذ تأســيس البيئــة التجريبيــة التشــريعية. وتدعــم هــذه المبــادرة أهــداف الاســتراتيجية الوطنيــة 
للتقنيــة الماليــة التــي تــم اعتمادهــا فــي منتصــف عــام 2022م، وكذلــك تهــدف إلــى توفيــر إطــار عمــل يُُمكــن لشــركات 
التقنيــة الماليــة الناشــئة مــن خلالــه اختبــار أفكارهــا ومفاهيمهــا الابتكاريــة فــي بيئــة خاضعــة للرقابــة ولمــدة زمنيــة محــددة. 

وبذـلـك يـسـاهم البـنـك المرـكـزي ـفـي إنـشـاء منظوـمـة متماـشـية لنـمـو قـطـاع التقنـيـة المالـيـة ـفـي المملـكـة. 

وفــي نهايــة عــام 2023م، بلــغ عــدد شــركات التقنيــة الماليــة العاملــة تحــت مظلــة البيئــة التجريبيــة التشــريعية 33 شــركة، منهــا 
16 شــركة تعمــل ضمــن البيئــة التجريبيــة و17 شــركة أخــرى حصلــت علــى الموافقــة الأوليــة. إضافــة إلــى ذلــك، أكملــت أكثــر مــن 
22 شــركة تقنيــة ماليــة شــروط ومتطلبــات البيئــة التجريبيــة وحصلــت علــى الترخيــص الكامــل فــي نهايــة عــام 2023م. وكان 
للبيئــة التجريبيــة أيضًًــا أثــر فــي تغييــر اللوائــح الحاليــة وفــي إصــدار لوائــح جديــدة بالكامــل. والجديــر بالذكــر أن مــن بيــن أنشــطة 
التقنيــة الماليــة المســموح بهــا ضمــن البيئــة التجريبيــة، حظيــت المصرفيــة المفتوحــة علــى النصيــب الأكبــر مــن الأنشــطة التــي 

تــم مزاولتهــا بنســبة 58%، يليــه التمويــل أو الإقــراض الجماعــي بيــن الأفــراد بنســبة 12% )الـشـكل البياـنـي أ(.

ــة المذكــورة أعلاه، تُُقــدم وحــدة الأمــن الســيبراني كجــزء مــن ضمــن فريــق مخاطــر  ــة التجريبي ــات البيئ بالإضافــة إلــى عملي
البيئــة التجريبيــة التشــريعية، التوجيهــات لشــركات التقنيــة الماليــة المســجلة بالبيئــة التجريبيــة بشــأن لوائــح الأمــن الســيبراني 
ــز الوعــي  ــة التجريبيــة. ويســهم ذلــك فــي تعزي ــزام بهــذه اللوائــح قُُبيــل الالتحــاق بالبيئ للبنــك المركــزي، وتتحقــق مــن الالت

بالأـمـن الـسـيبراني وـفـي تحـسـين ثقاـفـة الالـتـزام. 

الشكل البياني أ: أنشطة التقنية المالية المصرحة من البيئة التجريبية التشريعية لعام 2023م

المصرفية المفتوحة

دوائر الادخار
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الودائع المربوطة لأجل 

جمعيات الادخار الإلكترونية

تحسين رأس المال العامل
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