
)(
""

9-102006



-2-

  "   "
                

.

               
         1952 .        

                
 .             

 .                 
 .             

   .      1
.

           
       3.2       .   

               
          .       
      .        

            44       
33.



-3-

     
              

    .        
                

               
.

             
              .      

           
.

                    
         

         .     
                 

              
 .            .    

    1996-2005   213      224    
     248   .         

          20         



-4-

   2  .       
18.

            
               .    

1976       12     10   .  
          

                     
      40   .       

    .          
             

.

          
             

    .    2000     
                  

            .      
             :      

      .       
 . .(BNP Paribas)   



-5-

(Deutsche Bank)(JP Morgan)   
 .               

                 
2006.

  27/2/1427   
" "    15          

.

                
               

                   1986
          1989         

         (SPAN)       
       (POS)          .

   1997   )(
                 

   .           
     .        

                
.



-6-

                
 .               

            
       .       

           2006       
         

 ..

             
              

         
       .       

              
.

:
1.        

               
   .    

                  



-7-

              
              

      
               

              
            

20. %
2-              

           
      .           

17      132           1996    
2005.

3-      1998     .     
              

         
.

4-               
       .       

.



-8-

       
   .       

               
       .        

           
.

    ) (
           .  

             .    1981
            

 .             1989   
     1994        1995      
1996 .              

      .            
.

          )2 (    
         1992        )1( .    

        18       1992   
2005 .   90             )tier-1 .(



-9-

               )2 .(  
                 

2008               .
              

        .       
       .

      )2(          
  .  

)2 (.

       
               

:
-      1990          

.
-      1995      "     

."          "   "
              

.
-       2003             

           "  "



-10-

             
 .           

.
-        2003      

 .             
.

-       2004     
     .          

.
-      2005            

.

             2004   
            .      
               

    .          
.

    
            .    

    2005                 



-11-

                
     .          

)S&P ()Fitch()Capital Intelligence(   
.

              
               

18.1         6.7         
12.9.

              
              

                    
              

           .       
.

          .   
              

              
 .              



-12-

                  
                

                
            .     

         2006.      
               

.

.

1-             
               

            
             .

              
           

 .          
       

   )         
 (       

                 



-13-

      .         
         .

            
.

2-           
   .     .       

            .  
         
               

.
3-            .

          
.

4-             
.

:-
1-       .       

               
   



-14-

        .
           

   .              
.

2-           .
             

     20     2006 .   
              

 .     
       .    

.
3-        

               
               

   .       
                   

.              
                

.



-15-

4-             
   .          

            
      

.

                  
             

              .
    

             
             

    .             
       

         .     
              

     .            
            

 .               
        .   

             



-16-

   .             
 .

.


